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WARTOSC GODZIWA JAKO NARZEDZIE
POMIARU NALEZNOSCI KREDYTOWYCH BANKU

Wprowadzenie

Banki komercyjne sg waznymi jednostkami w kazdej gospodarce ze wzgle-
du na aktywne uczestnictwo w posrednictwie migdzy jednostkami potrzebuja-
cymi §rodkow do prowadzenia dziatalnosci a tymi, ktorzy lokuja wolne $rodki
pienigzne. Wykonujac swoja dziatalnos¢, bank musi zadbaé o rzetelne, wiary-
godne, prawidlowe i terminowe ujecie w ksiggach rachunkowych naleznos$ci
z punktu widzenia potrzeb informacyjnych banku oraz ryzyka, jakie niesie ze
soba ta dziatalno$¢ zgodnie z MSR/MSSF. Sprawozdania finansowe powinny
odzwierciedla¢ cechy jakosciowe, a w szczegdlnosci wiernie prezentowac sytu-
acje finansowa i dokonania jednostki'. Taka mozliwo$¢ daje wycena naleznosci
wedlug warto$ci godziwej. Problem wyceny stanowi jedna z najwazniejszych
kwestii w rachunkowosci i jest przedmiotem dyskusji. Celem opracowania jest
zaprezentowanie warto$ci godziwej jako miernika wyceny naleznosci kredyto-
wych oraz pokazanie wptywu wyceny na wynik finansowy banku. Przyjete
w pracy metody badawcze opieraja si¢ na studiach literatury, przegladzie aktow
prawnych oraz wnioskowaniu.

1. Zasady wyceny nalezno$ci stosowane w sprawozdaniach
finansowych

Bank zobowiazany jest wprowadzi¢ do ksiag rachunkowych efekty swojej
dziatalno$ci i zaprezentowaé w sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzu-
jacymi przepisami prawa.

Problem wyceny stanowi jedna z najwazniejszych kwestii w rachunkowo-
$ci i jest przedmiotem dyskusji. Mowi sig, ze:

' Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Sprawozdawezosci Finansowej. 1ASB, Stowarzy-
szenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2011, s. 52-58.
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,»W rachunkowosci wycena to proces przyporzadkowania wielkosci pie-
nieznych obiektom lub dzialaniom zwiazanym z przedsigbiorstwem™. Wybor
okreslonej metody wyceny naleznosci kredytowych zalezy zasadniczo od
celu jej przeprowadzenia. ,,W systemie rachunkowosci niezbedna jest okre-
slona forma wycen, co powoduje, ze cele wyceny w znacznym stopniu sa takie
same jak cele rachunkowosci™.

Wycena naleznosci kredytowych moze by¢ dokonywana wedtug réznych
kategorii ekonomicznych, z uwzglgdnieniem zaré6wno podejscia do celu sta-
wianego rachunkowosci, jak i momentu przeprowadzania wyceny.

Do zasad wyceny stosowanych w réznym stopniu i réznych potaczeniach
przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych naleza':

1) zasada kosztu historycznego,

2) zasada kosztu biezacego,

3) zasada ceny sprzedazy (realizacji),
4) zasada wartosci biezace;j.

Zasada kosztu historycznego méwi o tym, ze aktywa ujmuje si¢ na dzien
nabycia w warto$ci rownej zaptaconej za nie kwocie pienig¢znej lub w wartosci
godziwej zaptaty niepieni¢znej dokonanej celem ich nabycia.

Zasada kosztu biezacego (aktualnej ceny nabycia) méwi o tym, ze aktywa
wycenia si¢ w wartosci rownej kwocie, jaka nalezatoby zaptaci¢ w razie na-
bywania takiego samego lub rownowaznego sktadnika w chwili obecne;j.

Inna zasada jest zasada ceny sprzedazy (realizacji). Wedtug niej aktywa
wyceniane sa w wartos$ci rownej kwocie srodkéw pienigznych mozliwej do
uzyskania w chwili obecnej w wyniku zbycia aktywdéw w normalnej, zaplano-
wanej transakcji.

Zasada wartos$ci biezacej, rOwniez stosowana przy sporzadzaniu sprawoz-
dan finansowych, méwi o tym, ze aktywa wycenia si¢ w zdyskontowanej war-
tosci biezacej przysztych wplywow Srodkow pienieznych netto, ktéore dana
pozycja wypracuje w toku dziatalnosci gospodarcze;j.

Mozliwo$¢ wyboru pomigdzy okreslonymi kategoriami cen oraz stosowa-
nia réznych zasad wyceny naleznosci kredytowych stwarza ramy prowadzenia
wlasnej polityki bilansowej przez bank komercyjny, a tym samym daje mozli-
wos$¢ oddzialywania na wynik finansowy, jak i wysoko$¢ 1 strukturg bilansu.
Zastosowanie alternatywnych rozwiazan w kwestii wyceny podyktowane jest
z jednej strony trescia zdarzen gospodarczych celem wyceny, a z drugiej stro-

2 E.A. Hendriksen, M.F. van Breda: Teoria rachunkowosci. Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2002, s. 515.

* Ibid., s. 506.

* Ibid., s. 77-78.
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ny — prawem banku do wyboru szczegoélowych rozwiazan jako srodka realiza-
cji obranej polityki bilansowe;.

Wyrézniamy dwa podejscia do sposobu wyceny: podejscie historyczne
i podejscie futurystyczne.

W podejsciu historycznym bardzo duze znaczenie ma rachunek zyskow
i strat. Bilans zawiera natomiast rezydualne warto$ci przenoszone na przyszie
okresy sprawozdawcze. Pozycje bilansowe w tym podej$ciu wycenia si¢ we-
dtug kosztu historycznego, gdyz koszt ten najlepiej odzwierciedla przesziosé.

Podejscie futurystyczne natomiast zorientowane jest na bilans. Pozycje bi-
lansowe wyceniane sa w tym podejsciu wedlug kosztu biezacego.

Przy wycenie naleznosci kredytowych réznie wyceniane sa naleznosci
w wartosci poczatkowej i bilansowe;.

Pierwotna wycena opiera sig na koszcie historycznym. Koszt historyczny
mozna zdefiniowaé jako taczna kwote aktywow pieni¢znych lub jej ekwiwa-
lent, ktora jednostka musi zaplaci¢ za pozyskanie aktywow, tak aby moc sprawowac
nad nimi kontrole, w celu uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych’.

Koncepcja kosztu historycznego ma wiele zalet, ktore przesadzaja o po-
wszechnosci jej zastosowania. Do najwazniejszych z nich nalezy mozliwos¢
weryfikacji, poniewaz cena historyczna oznacza ceng rzeczywiscie zrealizo-
wanej transakcji. Wada tej koncepcji jest natomiast brak powiazania tej ceny
ze zmianami wartosci.

Konieczno$¢ weryfikacji wartosci naleznosci kredytowych wynika z rze-
telnosci 1 prawdziwosci obrazu sytuacji finansowej banku komercyjnego ujaw-
nianego w sprawozdaniu finansowym. Z tego powodu wycena bilansowa na-
leznosci kredytowych przeprowadzana jest wedlug odmiennych zasad.
Podstawowe znaczenie ma wycena wedtug wartosci biezacej.

Naleznos$ci kredytowe sa wyceniane w warto$ci biezacej oznaczajace]
wartos¢ zdyskontowanych przyszlych przeptywdéw pienigznych stanowiacych
miarg spodziewanych korzys$ci ekonomicznych. Metoda ta wykorzystywana
jest rowniez jako test na utrat¢ wartosci naleznosci kredytowych.

W ostatnich latach zaobserwowaé mozna réwniez zmiany Migdzynarodo-
wych Standardow Rachunkowosci od podejscia opartego na koszcie historycz-
nym do modelu opartego na warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa moze by¢
wyznaczana w oparciu o zdyskontowane przeptywy pienigzne.

Banki sa zobligowane do oszacowania przysztych korzysci ekonomicznych,
ktorych wysoko$¢ przesadza o zastosowaniu konkretnej kategorii ekonomiczne;j

3 J. Turyna: Standardy Rachunkowosci, MSR — USGAAP — Polskie ustawodawstwo. Difin, War-
szawa 2006, s. 74-75.
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do okres$lenia warto$ci. Musza one tym samym przyja¢ pewne zatozenia co do
rozktadu wplywow srodkéw pienieznych, wysokosci stopy procentowej i innych
przysztych zdarzen. Metody ustalania warto$ci godziwej przyjgte przez banki
powinny by¢ przejrzyste i banki musza si¢ liczy¢ z koniecznos$cia uzasadnienia
i obrony dokonanego wyboru. Zmiany juz istniejacych MSR/MSSF opubliko-
wane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w dniu
6 maja 2010 roku przyczynily si¢ do udoskonalenia i doprecyzowania MSSF®.
Zmiany te spowodowaly wymog jeszcze szerszej prezentacji ujawnien w infor-
macji dodatkowej dotyczacej ryzyka bankowego. W przypadku odrgbnych ra-
portow o ryzyku informacja jest petlna, ale wskutek nieuregulowania ksztattu
sprawozdan finansowych czgs$¢ bankdéw w praktyce nie ujawnia dokonan w tym
zakresie. Wptywa to na jako$¢ sprawozdania finansowego oraz jego wiarygod-
nos¢’.

2. Stosowane metody wyceny naleznosci kredytowych banku
komercyjnego

Bank ujmuje naleznosci w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia trans-
akcji (warto$¢ poczatkowa), czyli wtedy, gdy stat si¢ stronag umowy w danym
instrumencie finansowym®.

Poczatkowa wycena naleznoSci, ktore sa skladnikiem aktywow finanso-
wych, dokonywana jest w cenie nabycia (czyli wartosci godziwe]j uiszczonej
zaplaty), przy czym koszty transakcji sa wlaczane do wartosci poczatkowe;
wszystkich aktywow, chyba ze sa one nieistotne.

Do celow wyceny w terminie pézniejszym (czyli wyceny bilansowej), MSR
39° i rozporzadzenie'® wprowadzity podziat aktywow na cztery kategorie, ktore
przedstawia ponizsza tabela.

S Wrébel A.: Rachunkowosé w praktyce. Zmiany w MSSF. ,Podatki i Rachunkowo$¢” 2010, nr 9.
Por. E. Wiszniowski: Postulowane kierunki zmian w sprawozdawczosci finansowej bankow.
W: Sprawozdawczosé i rewizja finansowa. Kierunki zmian. Red. B Micherda. Uniwersytet Eko-
nomiczny w Krakowie, Krakow 2011, s. 299.

MSR 309, par. 14 oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z 1.10.2010 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci bankow. Dz.U. nr 191, poz. 1279 z pdzn. zm., par. 24, ust. 7.

® MSR 39, par. 45.

Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankow, op.
cit., par. 24, ust. 2.
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Tabela 1
Klasyfikacja aktywow finansowych
Kategorie aktywow wedlug MSR 39 Kategorie aktywow wedlug rozporzadzenia

1) aktywa finansowe wyceniane w wartosci 1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

godziwej przez wynik finansowy, ) aktywa finansowe utrzymywane do terminu
2) inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci

wymagalnoSci, 3) udzielone kredyty i pozyczki oraz inne nalez-
3) pozyczki i naleznosci, ) nodei whasne bZn}lLup Y
4) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. ’ .

4) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie MSR 39 i rozporzadzenia Ministra Finansoéw z 1.10.2010 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci bankow. Dz.U. nr 191, poz. 1279 z p6zn. zm.

Wycena bilansowa naleznosci kredytowych przeprowadzana jest wedtug
odmiennych zasad. Podstawowe znaczenie ma wycena wedlug wartosci bieza-
cej. Naleznosci kredytowe wyceniane sa w wartosci biezacej oznaczajacej war-
to$¢ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych stanowigcych miarg spodzie-
wanych korzys$ci ekonomicznych. Metoda ta wykorzystywana jest rowniez jako
test na utrat¢ wartosci.

Wycena na dzien bilansowy nalezno$ci kredytowych zalezna jest od wstep-
nej klasyfikacji danego sktadnika aktywow.

MSR 39" stwierdza, iz aktywa finansowe, wlacznie z instrumentami po-
chodnymi bedacymi aktywami, nalezy wyceniaé¢ w wartos$ci godziwej, nie po-
tracajac kosztow transakcji, jakie jednostka moze ponies¢ przy sprzedazy lub
zbyciu w innej formie. Od tej zasady sa wyjatki, do ktorych nalezy wycena po-
zyczek i nalezno$ci oraz inwestycji utrzymywanych do uptywu terminu zapadal-
nosci. Nalezy wyceni¢ je w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujac metode
efektywnej stopy procentowej. Wyjatek stanowia inwestycje w instrumenty
finansowe, ktore nie sa notowane na aktywnym rynku oraz ktoérych wartosci
godziwej ustali¢ wiarygodnie nie mozna. Wycenia si¢ je w zamortyzowanym
koszcie.

W przypadku aktywow wyrazonych w walucie obcej zamortyzowany koszt
nalezy wyliczy¢ w oparciu o kwoty w walucie obcej z uwzglednieniem efektyw-
nej stopy procentowej, a nastepnie tak wyliczona kwote¢ przeliczy¢ na ztote pol-
skie zgodnie z postanowieniami ustawy lub MSR.

Nalezy jednak podkresli¢, ze MSSF 7' naktada réwniez obowiazek ujaw-
nienia wartosci godziwej wszystkich bilansowych i pozabilansowych aktywow
i zobowiazan finansowych, chyba Ze takie ujawnienie nie jest mozliwe z powo-
dow praktycznych.

" MSR 39, par. 69.
2 MSR 32, par. 86-90.
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Ponadto wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, podlegaja ocenie pod wzgledem utraty warto-
§ci zgodnie z MSR 39",

Trwala utrata warto$ci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodo-
bienstwo, ze kontrolowany przez bank komercyjny sktadnik aktywow nie przy-
niesie w przyszlosci korzysci ekonomicznych. Typowym przykladem sa tutaj
naleznosci kredytowe banku komercyjnego. Wowczas bank zobowiazany jest
dokona¢ odpisu aktualizujacego w takiej wysokosci, ktdra pozwoli na doprowa-
dzenie warto$ci sktadnika do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej. Odpi-
sem aktualizujacym warto$¢ nalezno$ci kredytowych sa rezerwy celowe.

3. Wplyw réznych metod wyceny na wysokos¢ wyniku
finansowego

Wartos¢ godziwa stosowana do wyceny naleznosci kredytowych powoduje, ze
banki musza uwzgledni¢ tworzone rezerwy celowe, ktore maja ogromny wplyw na
wynik finansowy banku. Z analizy rachunku zyskéw i strat badanego banku wynika,
ze tworzone rezerwy stanowily znaczne obciazenie wyniku finansowego.

W poréwnaniu do obcigzenia wynikajacego z tworzenia rezerw na nalezno-
$ci normalne i pod obserwacja, obciazenie rezerw z tytulu rezerw na naleznosci
zagrozone byto w analizowanym okresie znacznie wyzsze.

Dla zobrazowania tego wptywu przeanalizowano sprawozdania finansowe
banku z wykluczeniem z nich utworzonych rezerw na nalezno$ci normalne i pod
obserwacja. Wykluczono te rezerwy, poniewaz zarzad banku moze zdecydowac,
ze od tych nalezno$ci nie tworzy rezerw w oparciu o przepisy MSR/MSSF. Sa to
naleznosci, w stosunku do ktorych nie mozna méwié jeszcze o zalegtosciach.

Analizujac otrzymany hipotetyczny rachunek zyskow i strat w sytuacji,
gdyby bank nie tworzyl i nie rozwiazywal w poszczegdlnych latach badanego
okresu rezerw na nalezno$ci normalne i pod obserwacja, nalezy stwierdzi¢, ze
rezerwy wywieraja najwigkszy wplyw na wynik finansowy brutto banku.
Wplyw ten obrazuje rys. 1.

13 MSR 39, par. 58-70.



Wartos¢ godziwa jako narzedzie pomiaru naleznosci kredytowych banku 175

1700 000

1650000 -~

1600000 —

1550000 4

1500 000 ~

1450000 -~

1400000 -~

1350000 -+

NN N

1300000 -~

1250000 A
T3 T2 T1

O Zysk brutto 1651094 1444 871 1417 844
Wl Zy sk brutto hipotetyczny 1693 650 1452989 1440315

Rys. 1. Wplyw stosowanej polityki rezerw na wynik finansowy

Zrodho: Opracowanie wiasne na podstawie danych banku.

W zaistniatej hipotetycznej sytuacji obserwuje si¢ znaczny wzrost zysku
brutto na skutek zmniejszenia ilosci tworzonych rezerw. Oprécz bezposredniego
widocznego wplywu braku rezerw na poszczegodlne wartosci ekonomiczne za-
warte w sprawozdaniach bardzo istotny jest fakt, ze obraz firmy moze zosta¢ za
pomoca tworzenia rezerw generalnie znieksztatcony. Brak rezerw moze spowo-
dowa¢ mylne wyobrazenie o sile finansowej banku. Ilustruje to wzrost zysku
w hipotetycznym przykladzie.

Bank, wykazujac nizsze rezerwy, moze przekonywa¢ odbiorcg informacji
o sile banku i nizszym ryzyku. Wszystkie te wnioski, dane i wskazniki beda
odnosily si¢ do nieprawdziwych wartosci ekonomicznych, a przede wszystkim do
sztucznie zawyzonego zysku. Poprzez tworzenie rezerw bank ogranicza ryzyko pro-
wadzonej dziatalnosci, na ktore w warunkach gospodarki rynkowe;j jest narazony.

Podsumowanie

Przedstawiona problematyka z pewnoscia nie wyczerpuje problemu. Jak wyni-
ka z powyzszych rozwazan, problem wyceny naleznosci kredytowych jest bardzo
ztozony.

Z teoretycznego, jak rowniez z praktycznego punktu widzenia kazda zmiana
zasad wyceny i ujmowania w ksiggach rachunkowych naleznosci kredytowych



176 Izabela Emerling

moze spowodowa¢ zmiany w sytuacji majatkowej i wyniku finansowym banku.
Przeprowadzone w pracy analizy i symulacje potwierdzaja tezg, ze zastosowanie
réznych metod wyceny wplywa na wynik finansowy banku, ale moze réwniez zale-
ze¢ od szacunkow zarzadu banku i kierownictwa, gdyz taka mozliwo$¢ daje wycena
naleznosci kredytowych wedtug wartosci godziwe;j.
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FAIR VALUE AS A TOOL OF INTANGIBLE
OF THE CREDIT RECEIVABLES OF BANK

Summary

One of the most crucial spheres of the banks activities is the credit activity, which
method that is expressed in the account books and the financial records, determines the
image of the financial and possessing situation reflected in the financial account of the
bank These issues are the primary subject of the article. The main aim of this paper is to
examine the depiction, in the financial records of the banks, of different forms of the
credit activity and their influence on the concept of their financial and possessing situ-
ation. The main aim of this paper is analysis in the financial records of the banks, of
different forms of the credit activity and their influence on the concept of their financial
and possessing situation. Application of fair value of the credit receivables impacts on
the concept of the financial and possessing situation of the bank.





