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Wprowadzenie

Rachunkowo$¢ to system, ktorego gtownym zadaniem jest prawdziwe i rze-
telne, a co za tym idzie wiarygodne, odzwierciedlenie rzeczywisto$ci gospodar-
czej jednostki. Informacje na temat sytuacji majatkowej, finansowej 1 wyniku
finansowego przedsigbiorstwa, tworzone w rachunkowos$ci, a prezentowane
w jej produkcie, ktérym jest sprawozdanie finansowe, stanowig i nadal beda
stanowi¢ podstawowe zrodto danych do podejmowania decyzji przez roznorod-
nych odbiorcow tego sprawozdania. Dlatego rachunkowos$¢ jest powszechnie
uznawana za migdzynarodowy jezyk biznesu. W rachunkowosci nastepuje war-
tosciowy pomiar dziatalnosci gospodarczej, stad tez informacje prezentowane
w sprawozdaniu finansowym majq charakter pieni¢zny. W trosce o jak najlepsze
i najrzetelniejsze wartosciowe odzwierciedlenie rzeczywistosci gospodarczej
w rachunkowos$ci ciagle trwaja dyskusje dotyczace wartosciowego pomiaru
warto$ci, czyli wyceny. Wycena jest najwazniejszym ogniwem systemu rachun-
kowosci. Jest ona takze najwigkszym jej problemem. Przetom XX i XXI wieku
jest okresem ogromnych, rewolucyjnych zmian w sprawozdawczo$ci finanso-
wej, bedacych konsekwencja gwaltownych przemian w zyciu gospodarczym.
Przejawem tych zmian jest wyrazna ewolucja regulacji prawnych rachunkowo-
$ci, przede wszystkim migdzynarodowych, w kierunku wyceny aktywow i zo-
bowiazan wedlug modelu wartosci godziwej. Migdzynarodowe Standardy Spra-
wozdawczo$ci Finansowej (MSSF) przewiduja obligatoryjne lub fakultatywne
zastosowanie warto$ci godziwej do wyceny bilansowej wigkszosci sktadnikow
aktywow 1 pasywow, warto$¢ godziwa staje si¢ w regulacjach migdzynarodo-
wych podstawowym parametrem wyceny. Swiadczy o tym opracowanie nowego
MSSF nr 13 Wycena w wartosci godziwej.

W Polsce podstawowym zrodtem prawa regulujacym sposob prowadzenia
rachunkowosci dla wigkszo$ci jednostek jest Ustawa o rachunkowosci, obowia-
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zek stosowania MSSF dotyczy bowiem tylko grup kapitalowych notowanych na
regulowanych rynkach UE, dlatego celowe wydaje si¢ przeanalizowanie regula-
cji dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i zakresu jej zastosowania w kra-
jowym prawie rachunkowosci.

Opracowanie poswigcone jest problematyce wartosci godziwej jako katego-
rii wyceny aktywow i zobowiazan oraz zakresowi jej wykorzystania w regula-
cjach aktualnie obowiazujacego krajowego prawa rachunkowos$ci. Celem pracy
jest przedstawienie istoty wyceny w warto$ci godziwej oraz obszarOw zastoso-
wania warto$ci godziwej jako kategorii wyceny w regulacjach krajowych.

1. Proces wyceny w rachunkowosci

Wyceng w rachunkowos$ci mozna okresli¢ jako proces przyporzadkowania
wielkosci pienigznych obiektom lub zdarzeniom powiazanym z przedsigbior-
stwem'. Oznacza ona zbior zasad, metod, technik i procedur obejmujacych usta-
lenie w jednostkach pienigznych wartosci obiektow, procesow lub zdarzen zwia-
zanym z dziatalnoscia gospodarcza’. Wycena w rachunkowosci odnosi si¢ do
konkretnych wartos$ci aktywow i pasywow, przychodéw i kosztéw, w jakich
maja one zosta¢ ujete i wykazane w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym jednostki. Poniewaz wptywa ona bezposrednio na wysoko$¢ wyni-
ku finansowego jednostki, jej celem jest prawidtowe okreslenie wartosci. Ze
wzgledu na zmienno$¢ warto$ci kategorii ekonomicznych opisujacych dziatal-
no$é¢ gospodarcza okreslonej jednostki® wycena w rachunkowosci dokonywana
jest w dwoch momentach®:

— w ciagu roku obrotowego,
— na dzien bilansowy.

Wycena w ciagu roku obrotowego, tzw. wycena wstgpna, dokonywana jest
przy poczatkowym ujeciu sktadnika majatku w ksiggach rachunkowych i opiera
si¢ na koszcie historycznym. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego ist-
nieje konieczno$¢ urealnienia wartosci ustalonych w wyniku wyceny wstegpnej,
dlatego przeprowadza si¢ drugi rodzaj wyceny, wyceng bilansowa. MSSF defi-
niuja ten rodzaj wyceny jako ,,proces zmierzajacy do ustalenia kwot pienigz-
nych, w jakich sktadniki sprawozdania finansowego maja zosta¢ ujete i wykaza-

E.A. Hendriksen, M.F. van Breda: Teoria rachunkowosci. Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2002, s. 489.

Por. J. Turyna: Standardy sprawozdawczosci finansowej MSSF/US GAAP. Polskie ustawodaw-
stwo. Difin, Warszawa 2003, s. 191, takze A. Mazur: Wartos¢ godziwa — potencjal informacyyj-
ny. Difin, Warszawa 2011, s. 41.

Prawo bilansowe a prawo podatkowe. Red. B. Micherda. Difin, Warszawa 2011, s. 17.

L. Poniatowska: Metody i modele wyceny bilansowej aktywow i pasywow. Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowosci, tom 53 (109). Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2009.
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ne w bilansie oraz rachunku zyskow i strat. Wycena bilansowa odnosi si¢ wigc
przede wszystkim do rocznego sprawozdania finansowego sporzadzanego na koniec
roku obrotowego, ale dokonywana jest takze w innych sytuacjach, to jest’:

na dzien zakonczenia dziatalnosci jednostki,
na dzien poprzedzajacy zmiang formy prawne;j,
w jednostce przejmowanej na dzien przejecia jednostki przez inng jednostke,
na dzien poprzedzajacy dzien podziatu Iub potaczenia jednostek, jezeli w wy-
niku potaczenia powstaje nowa jednostka,
na dzien poprzedzajacy dzien postawienia jednostki w stan likwidacji lub
upadtosci®.

W procesie wyceny kluczowa kwestia jest parametr wyceny. Ogolnie wy-

cena w rachunkowosci opiera si¢ na czterech podstawowych kategoriach (ce-
nach), ktorymi sa’:

cena (koszt) historyczna, czyli cena uzyskania sktadnikoéw majatku w czasie
ich nabywania, wytwarzania lub powstania. W zaleznosci od sposobu pozy-
skania i rodzaju sktadnika majatku cena historyczna najczg$ciej jest cena na-
bycia, cena zakupu, koszt wytworzenia, warto$é nominalna®;

biezaca cena (koszt) nabycia jest to cena wymiany, aktualna cena (koszt)
nabycia sktadnika majatku, dla aktywow to cena, jaka nalezatoby zaplaci¢
w chwili obecnej, w przypadku nabywania takiego samego lub rownowazne-
go sktadnika aktywow, dla zobowiazan jest to kwota wymagana w chwili
obecnej do jego uregulowania’, biezaca cena nabycia przyjmuje posta¢ ceny
rynkowej, wartosci godziwej'’;

biezaca cena sprzedazy, czyli warto$¢ realizacji, to w przypadku aktywow
cena ich sprzedazy, oznaczajaca aktualng kwote, jaka mozna by uzyskac przy
ich zbyciu w normalnej zaplanowanej transakcji'', jest to takze cena sprzeda-
Zy netto ustalana w sytuacjach specjalnych, takich jak np. likwidacja przed-
sigbiorstwa (warto$¢ likwidacyjna)lz, dla zobowiazan sa to kwoty, ktore beda
wymagane w momencie ich likwidacji;

3 Szerzej: art. 12 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Dz.U. 2009, nr 152,

poz. 1223 z pdézn. zm., zwana w dalszej czg$ci Ustawa o rachunkowosci lub ustawa.

6 Szerzej: Ibid.
" A. Mazur: Warto$¢ godziwa — potencjal informacyjny..., op. cit., s. 52-53, takze Prawo bilan-

sowe a prawo podatkowe. Op. cit., s. 17.

8 L. Poniatowska: Metody i modele wyceny..., op. cit., s. 164.
® Par. 100 Zalozenia koncepcyjne. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
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(MSSF) 2007. Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2007.

L. Poniatowska: Metody i modele wyceny..., op. cit., s. 165, za M. Gmytrasiewicz, A. Karman-
ska: Rachunkowos¢ finansowa. Difin, Warszawa 2002, s. 34.

Par. 100 Zafozenia koncepcyjne.

L. Poniatowska: Metody i modele wyceny..., op. cit., s. 166.
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— zdyskontowana przyszta cena (koszt) zasobow nabywanych, inaczej zaktuali-
zowana warto$¢ biezaca, stanowi zdyskontowana warto$¢ przysztych wply-
woOw pienig¢znych netto, zwiazanych z posiadanymi aktywami lub zaciagnig-
tymi zobowiazaniami'”.

W praktyce przedstawione ceny przyjmuja posta¢ konkretnych parametrow
wyceny, takich jak:

— cena nabycia/zakupu,

— koszt wytworzenia,

— cena sprzedazy netto,

— warto$¢ godziwa,

— warto$¢ nominalna,

— kwota wymaganej zaplaty,

— uzasadniona, wiarygodnie oszacowana wartos¢,

— skorygowana cena nabycia,

a dodatkowo takze

— odpisoéw aktualizujacych (w tym z tytutu utraty wartosci),

— kursu waluty obcej.

Na tle mozliwych do zastosowania zasad i parametrow wyceny uksztatto-
waty si¢ w rachunkowosci dwa podej$cia do zagadnienia wyceny: podejscie
historyczne oparte na cenach historycznych i podejscie futurystyczne oparte na
cenach biezacych. Konsekwencja tych podej$¢ sa dwa rodzaje (modele) wyceny
bilansowej stosowane aktualnie w regulacjach rachunkowosci, to jest:

— wycena oparta na koszcie historycznym (model kosztu historycznego),

— wycena oparta na warto$ci godziwej (model wartosci godziwe;j).

W modelu kosztu historycznego podstawa wyceny jest koszt historyczny,
a wigc historyczna cena nabycia, zakupu, koszt wytworzenia itp. W modelu
warto$ci godziwej wycena oparta jest na wartosci godziwe;.

2. Istota i odmiany wartosci godziwej w rachunkowosci

Efektem zmian w rachunkowosci konca XX i poczatku XXI wieku jest
m.in. wprowadzanie modelu wyceny w warto$ci godziwej jako réwnorzednego
do modelu kosztu historycznego modelu wyceny bilansowej. W mi¢dzynarodo-
wych regulacjach rachunkowosci zauwazalne jest wyrazne dazenie do zwigk-
szenia roli warto$ci godziwej jako parametru wyceny i obejmowanie ta zasada
wyceny coraz to nowych kategorii aktywow i pasywoéw. Wartos¢ godziwa stata
si¢ modna kategoria w rachunkowosci'®. Skierowanie sie ku wartosci godziwej

'3 Par. 100 Zatozenia koncepcyjne.
4 M. Rowiniska: Warto$é¢ godziwa w rachunkowosci finansowej i ostonowej w zakresie instrumen-
tow finansowych. Uniwersytet Ekonomiczny, Katowice 2011, s. 165.
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spowodowane jest przede wszystkim zarzutami odbiorcow sprawozdan finanso-
wych o nieprzydatnosci historycznych danych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym. Argumentem za warto$cia godziwa jest aktualnos$¢ tej kategorii
prezentujaca najbardziej zblizone do rynkowych warto$ci majatku firmy i po-
ziomu jej zadhuzenia na dzien wyceny', w opinii wielu uzytkownikéw sprawoz-
dan finansowych i czeséci praktykow i teoretykdw rachunkowosci to wycena
wedlug warto$ci godziwej najlepiej realizuje funkcj¢ informacyjna sprawozdania
finansowego. Jak si¢ jednak okazato na przestrzeni ostatnich lat, warto$¢ godzi-
wa okazata si¢ swoista putapka i ,,zmora” wspolczesnej rachunkowosci, glownie
ze wzgledu na konieczno$¢ stosowania szacunkow, prawdopodobienstwa i wielu
bardzo skomplikowanych metod pomiaru'®. Dlatego tez pojawily sig liczne glo-
sy przeciwnikow tego sposobu wyceny, zglaszajacych zastrzezenia dotyczace
jego wiarygodnosci i uzytecznos$ci informacyjnej, jak rowniez duzego subiekty-
wizmu i zlozonosci. Na tle toczacych si¢ dyskusji dotyczacych wartosci godzi-
wej rodzi si¢ wigc pytanie o istote wartosci godziwej.

Definicja warto$ci godziwej zawarta jest w regulacjach rachunkowosci.
Wedhlug obowiazujacych do czasu wejscia w zycie nowego MSSF 13 Wycena
w wartosci godziwej definicji przytaczanych w MSSF , warto$¢ godziwa jest to
kwota, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowig-
zanie wykonane, pomigdzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stro-
nami w bezposrednio zawartej transakcji”'’. Podobnie definiuje warto$¢ godzi-
wa Ustawa o rachunkowosci. Standardy amerykanskie US GAAP w wydanym
w roku 2006 standardzie SFAS 157 — Fair Value Measurement okreSlaja war-
to$¢ godziwa jako ceng, ktora bylaby otrzymana w przypadku sprzedazy sktad-
nika aktywoéw lub zaptacona w przypadku transferu zobowiazan w zwyklej
transakcji migdzy uczestnikami rynku dokonanej w dniu wyceny'®. Definicja ta
jest zbiezna z pojeciem wartosci godziwej prezentowanym w MSSF 13.

Cechami wspdlnymi przytoczonych definicji jest okreslenie, ze warto$¢ go-
dziwa odzwierciedla aktualng wartos¢ sktadnika aktywow lub zobowiazan, ze
wskazaniem, w przypadku SFAS 157 i MSSF 13, w dniu wyceny. Jest to cena
mozliwa do uzyskania na rynku za taki sam sktadnik jak wyceniany, jednak
wartos$¢ ta nie zostaje ustalona w wyniku rzeczywistej transakcji rynkowej, gdyz
faktycznie transakcja taka nie ma miejsca'®, stanowi ona wiec kwote hipotetycz-
na. Nowa definicja wartosci godziwej z MSSF 13 i SFAS 157 odnosi takze war-
tos¢ godziwa tylko do ceny sprzedazy, czyli ceny wyjsciowe;.

S M. Kutera, S. Surdykowska: Kryzysy gospodarcze a wiarygodno$é sprawozdar finansowych.
Difin, Warszawa 2009, s. 151.

' Ibid, s. 151.

"7 Par. 9 MSR 39.

' Par. 5 SFAS 157.

19 A. Mazur: Wartosé¢ godziwa — potencjal informacyjny..., op. cit., s. 59.
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Wartos¢ godziwa jako parametr wyceny, w zaleznos$ci od rodzaju wycenia-
nych sktadnikoéw majatku i okolicznosci wyceny, w praktyce moze przyjmowac
rozne formy i odmiany. W literaturze przedmiotu warto$ci godziwej przypisuje
sig trzy mozliwe formy™:

— ceny wejscia,
— ceny wyjscia,
— wartosci uzytkowe;.

Cena wejscia (nabycia) odzwierciedla warunki cenowe panujace w danej
chwili na rynku kupna. Jest to kwota wydatkowana w przypadku nabycia sktad-
nika aktywow, dla zobowiazan jest to ich warto$¢ z dnia powstania. Odnoszac
ceny wejscia do horyzontu czasowego w okresie przeszlym, cenami wejscia sa
historyczne ceny nabycia/koszty wytworzenia, w okresie biezacym ceny odtwo-
rzenia, a w okresie przysztym przewidywane ceny nabycia®'.

Cena wyjscia odzwierciedla warunki cenowe panujace w danej chwili na
rynku sprzedazy. Dla aktywoéw stanowi ona kwote mozliwa do uzyskania
w przypadku ich sprzedazy, dla zobowiazan jest to kwota sptaty dlugu wierzy-
cielowi. W okresie przesztym cenami wyjscia sa historyczne ceny sprzedazy,
w okresie biezacym — biezace ceny sprzedazy, a w okresie przysztym przewi-
dywane ceny sprzedazy™.

Specyficzna forma wartosci godziwej jest wartos¢ uzytkowa, ktora nie od-
zwierciedla warunkow rynkowych, lecz uwzglednia informacje dostgpne tylko
jednostce. W przypadku aktywow warto$¢ uzytkowa okresla specyficzne dla
jednostki korzysci, jakie przewiduje z nich uzyskac, dla zobowiazan szacowane
przyszie wyplywy gotowki®.

W swoim obecnym, niezmienionym brzmieniu, definicja warto$ci godziwej
zawarta w MSSF 1 Ustawie o rachunkowosci odpowiada zar6wno cenom wejscia,
jak 1 wyjscia i moze przyjmowac postaé biezacej ceny nabycia, biezacej ceny sprze-
dazy, jak 1 warto$ci biezacej netto, a wigc odwotuje si¢ do trzech podstawowych
zasad wyceny stosowanych w rachunkowosci. Standardy migdzynarodowe odrzuca-
ja natomiast warto$¢ uzytkowa jako warto$¢ godziwa przy wycenie bilansowej ak-
tywow ze wzgledu na watpliwosci dotyczace jej wiarygodnosci. Nowa definicja
wartosci godziwej z MSSF 13, podobnie jak SFAS 157, odnosi warto$¢ godziwa do
ceny sprzedazy (wyjscia). Podkresla ona takze, Ze cena ta powinna by¢ ustalana
z punktu widzenia niezaleznego uczestnika rynku (nawet w sytuacji braku aktywne-
go rynku), a nie jak dotychczas hipotetycznej strony transakcji**.

% Ibid., s. 60.

*! Ibid., s. 51, 61.

> Ibid.

> Ibid.

M. Gawart: Wartos¢ godziwa — panaceum na cale zto. Rachunkowosc¢ sztuka pomiaru i komu-
nikowania. Red. Pracownicy Katedry Rachunkowosci SGH. Oficyna Wydawnicza Szkoly
Gtownej Handlowej w Warszawie, Warszawa 2011, s. 186.
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Interpretacja istoty wartosci godziwej i jej definicji $wiadczy o tym, Zze war-
to$¢ godziwa ,,niejedno ma imig¢” i nie jest nowym parametrem wyceny w ra-
chunkowosci. Przyjmuje ona posta¢ cen ustalanych na aktywnym rynku w wy-
niku hipotetycznych transakcji rynkowych, dlatego w praktyce moze ona
przyjmowac roézne odmiany zaréwno cen rynkowych, jak i oszacowanych war-
tosci biezacych®, rowniez regulacje rachunkowosci przewiduja odmienne zrodta
wartosci godziwej dla réznych sktadnikow aktywow i zobowigzan. W zwiazku
z tym wydaje si¢, ze nieuzasadnione jest twierdzenie, iz warto$¢ godziwa jest to
jedna (pojedyncza) wartos¢, nalezy na nig patrze¢ raczej jak na koncepcje wyce-
ny pozwalajacgq na wybor najbardziej odpowiedniego parametru wyceny w za-
leznosci od jej celu i okolicznosci*®.

3. Zakres zastosowania wartosci godziwej do wyceny aktywow
i zobowiazan w regulacjach krajowego prawa rachunkowosci

Regulacje dotyczace wartosci godziwej w polskim prawie rachunkowosci
zawarte sa w Ustawie o rachunkowosci, rozporzadzeniach, jak i Krajowych
Standardach Rachunkowosci. Pojgcie wartosci godziwej okreslone w art. 28. ust.
6 Ustawy o rachunkowosci jest zbiezne z jej dotychczasowymi okresleniami
w MSSF, réznica jest okreslenie przez przepisy ustawy charakteru transakcji
jako transakcji rynkowej. Warto$¢ godziwa wedlug regulacji polskiego prawa
rachunkowosci moze odnosi¢ si¢ zardbwno do potencjalnych cen sprzedazy, jak
i potencjalnych cen kupna, co widoczne jest przy okreslaniu wartosci godziwej
w zapisach szczegolowych.

Ze wzgledu na bardzo og6lny sposob definiowania wartosci godziwej prze-
pisy Ustawy o rachunkowosci precyzuja jej postac. | tak, zgodnie z artykutem 28
Ustawy o rachunkowosci, za warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znaj-
dujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku nalezy przyja¢ ceng rynkowa po-
mniejszong o koszty zwiazane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wyso-
kos¢ byta znaczaca. Cena rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez
jednostke oraz zobowiazan finansowych, ktore jednostka zamierza zaciagnac, to
z kolei zgloszona na rynku biezaca oferta kupna, a cena rynkowa aktywow fi-
nansowych, ktore jednostka zamierza naby¢, oraz zaciagnigtych zobowiazan
finansowych to zgloszona na rynek biezaca oferta sprzedazy”’. W artykule 44b
przepisy Ustawy o rachunkowos$ci wskazuja, co nalezy przyja¢ za warto$¢ go-
dziwa dla konkretnych aktywow i zobowiazan spotek przejmowanych. Zapis ten
ma takze zastosowanie do konsolidacji w przypadku wyceny aktywow netto

> Tbid.
*% Tbid.
27 Art. 28 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci.
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spotek podporzadkowanych. Zgodnie z tym artykulem warto$cia godziwa jest

w szczegolnosci w przypadku®:

— notowanych papieréw warto$ciowych — aktualny kurs notowan pomniejszony
o koszty sprzedazy,

— nienotowanych papierow wartosciowych — warto$¢ oszacowana, uwzglednia-
jaca takie czynniki jak wspolczynnik cena do zysku i stopa dywidendy po-
rownywalnych papierow wartosciowych wyemitowanych przez spotki o po-
dobnych charakterystykach,

— naleznos$ci — warto$¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych zaplaty,
wyznaczona przy odpowiednich biezacych stopach procentowych, pomniej-
szona o odpisy na naleznosci zagrozone i niesciagalne oraz ewentualne kosz-
ty windykacji.

— produktow gotowych i towardw — cena sprzedazy netto pomniejszona o opust
marzy zysku wynikajacy z kosztow doprowadzenia przez spotke przejmujaca
do sprzedazy zapasu lub znalezienia nabywcy,

— materiatdw — aktualna cena nabycia,

— $rodkow trwatych — warto$¢ rynkowa lub ich warto§¢ wedlug niezaleznej
wyceny, lub gdy nie jest mozliwe uzyskanie niezaleznej wyceny, aktualna
cena nabycia albo koszt wytworzenia, z uwzglgdnieniem aktualnego stopnia
ich zuzycia,

— wartosci niematerialnych i prawnych — warto§¢ oszacowana, wyznaczona
w oparciu o ceny rynkowe takich samych lub podobnych warto$ci niemate-
rialnych i prawnych,

— zobowigzan — warto$¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych zaptaty,
wyznaczona przy odpowiednich biezacych stopach procentowych.

Zapisy te potwierdzaja wczesniejsze stwierdzenia, ze warto$¢ godziwa nie jest
jednorodnym parametrem wyceny i moze przyjmowac rézne formy i odmiany.

Model wartosci godziwej zgodnie z regulacjami polskiego prawa rachun-
kowosci wykorzystywany jest do wyceny bilansowej tylko jednej grupy akty-
wow, to jest inwestycji, oraz do wyceny zobowigzan finansowych. W mysl

Ustawy o rachunkowos$ci w przypadku inwestycji jest to rownorzgdny z mode-

lem kosztu historycznego model wyceny”. Zgodnie jednak z wytycznymi szcze-

gétowymi zawartymi w Rozporzadzeniu w sprawie szczegotowych zasad uzna-
wania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych® dla wigkszosci aktywow finansowych wartos¢ godziwa jest

%% Por. art. 44b ust. 6 Ustawy o rachunkowosci.

» Por. art. 28 ust. 1 pkt la, 31 5.

3% Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finanso-
wych. Dz.U. nr 149, poz. 1674 z p6zn. zm., zwane w dalszej czg$ci Rozporzadzeniem.
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wskazana jako jedyny parametr wyceny. Wyjatek stanowia tutaj aktywa finan-
sowe o charakterze wierzytelno§ciowym, nalezace do kategorii: pozyczki udzie-
lone i nalezno$ci wlasne oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wy-
magalnosci.

Zastosowanie wartosci godziwej do wyceny bilansowej wiaze si¢ z odpo-
wiednim uwzglednieniem skutkow dokonywanych przeszacowan. Przeszacowan
dokonuje si¢ na dzien bilansowy w celu ustalenia wartosci sktadnika aktywow
lub zobowiazan na poziomie wartosci godziwej. Skutkiem przeszacowania do
warto$ci godziwej jest wzrost lub spadek warto$ci wycenianej pozycji oraz po-
wstanie odpowiedniego rodzaju przychodow lub kosztow badz kapitatu z aktu-
alizacji wyceny. Ze wzgledu na rézne sposoby odnoszenia skutkow przeszaco-
wania do wartosci godziwej okre§lony w polskim prawie bilansowym model
wartosci godziwej moze przyjmowac réozne odmiany.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Rozporzadzeniem oraz KSR 2 Utrata
wartosci aktywow w zakresie dlugoterminowych aktywow finansowych obowia-
zuje zasada kapitatowo-wynikowego odzwierciedlenia skutkow korekt ich war-
tosci, to jest koniecznos$¢ tworzenia kapitatu z aktualizacji wyceny, w przypadku
braku kapitatu korekty warto$ci odnoszone sa wynikowo. Wiasciwymi katego-
riami wynikowymi dla aktywow finansowych sa koszty oraz przychody finan-
sowe. Korekty do wartosci godziwej krotkoterminowych aktywow finansowych
oraz niefinansowych inwestycji odnoszone sa bezposrednio na wynik finansowy
poprzez koszty czy tez przychody finansowe dla krotkoterminowych aktywow
finansowych, a dla inwestycji niefinansowych pozostatych przychodéw badz
kosztéw operacyjnych. W przypadku przeszacowania aktywow netto jednostki
przejmowanej przy taczeniu oraz spotek podporzadkowanych przy konsolidacji
sprawozdan finansowych skutki przeszacowania do warto$ci godziwej odnosi
si¢ kapitatowo.

Podsumowanie

Zachodzace w regulacjach prawnych rachunkowosci zmiany w obszarze
wyceny aktywow 1 zobowiazan, zwiazane przede wszystkim z wprowadzaniem
warto$ci godziwej jako powszechnego parametru wyceny i proba zastapienia
modelu kosztu historycznego modelem wartosci godziwej, powoduja wiele dys-
kusji w $rodowisku rachunkowcéw. Wybdr odpowiedniego sposobu wyceny
aktywow 1 zobowiazan ma bowiem swoje skutki sprawozdawcze i wptywa bez-
posrednio na wartos$ci prezentowane w sprawozdaniu finansowym, gtdéwnie na
wynik finansowy. Koncepcja wyceny w wartosci godziwej, pozornie prosta i jak
najbardziej wlasciwa, a w rzeczywistosci skomplikowana, niejednorodna, zwia-
zana z szacunkami, przewidywaniem, rodzi wiele zastrzezen i wywotuje liczne
kontrowersje.



244 Lucyna Poniatowska

Analizujac regulacje polskiego prawa rachunkowosci dotyczace wykorzy-
stania wartosci godziwej w wycenie bilansowej aktywow i1 pasywow mozna
stwierdzi¢, ze zakres zastosowania tego parametru wyceny jest znacznie wezszy
niz w regulacjach MSSF. Dominujacym modelem wyceny okreslonym w Usta-
wie o rachunkowosci jest ciagle model kosztu historycznego. Wedtug tego mo-
delu mozna wycenia¢ wszystkie sktadniki aktywow i zobowiazan, model warto-
$ci godziwej jako alternatywny ma zastosowanie do wyceny bilansowej tylko
jednej grupy aktywow, a mianowicie inwestycji. W przypadku zobowiazan we-
dlug wartosci godziwej wycenia si¢ zobowiazania finansowe oraz niektore re-
zerwy na zobowigzania. Warto§¢ godziwa jako parametr wyceny jest wykorzy-
stywana natomiast do wyceny aktywow netto spotki przejmowanej, przy
laczeniu spotek i do wyceny aktywow i zobowiazan spotek podporzadkowanych
na dzien objgcia kontroli, wspotkontroli i wywierania znaczacego wpltywu przez
spotke nadrzedna.

Obserwujac tendencje w zakresie wyceny w mi¢dzynarodowym prawie ra-
chunkowos$ci mozna wyciagnaé¢ wniosek, ze zmiany dotyczace poszerzenia ob-
szarow wykorzystania warto$ci godziwej jako parametru wyceny w polskich
regulacjach sa nieuniknione i sa tylko kwesta czasu. Rodzi si¢ jednak pytanie,
czy beda to zmiany w dobrym kierunku?
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FAIR VALUE AND ITS USED IN MEASUREMENT OF ASSETS AND
LIABILITIES ACCORDING POLISH ACCOUNTING REGULATIONS

Summary

The article deals with the issue of fair value and its used in measurement of assets
and liabilities. It describes the essence, forms and varieties of fair value, and areas of its ap-
plication in the valuation of assets and liabilities according polish accounting regulations.





