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VALUE MEASUREMENT

Wprowadzenie

W ciagu ostatnich lat coraz cze$ciej styszalne sg glosy zwolennikéw wyce-
ny w warto$ciach godziwych, cho¢ ich adwersarze — najczgsciej propagatorzy
wyceny wedlug miar historycznych — wysuwaja wazkie argumenty przeciwko
tego rodzaju miarom. Do 31 grudnia 2012 roku Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej nie beda posiadaly jednolitej definicji wartosci
godziwej. Jednak juz 1 stycznia 2013 roku wchodzi w zycie nowy standard
w zakresie wartosci godziwej — IFRS 13 Fair Value Measurement. Standard ten
ujednolica definicjg wartosci godziwej, zréwnujac ja z definicja przyjeta
w SFAS 157. Standard ten ponadto w duzej mierze ogranicza dowolnos¢ wyce-
ny tych sktadnikéw aktywow i pasywow, ktore do tej pory mogty by¢ stosunko-
wo uznaniowo ujmowane w sprawozdaniach finansowych.

Celem opracowania jest omowienie i porownanie nowej oraz dotychczaso-
wej definicji warto$ci godziwej, a takze zmian w hierarchii warto$ci godziwych.

W pracy wykorzystano metode analizy i krytyki piSmiennictwa, a takze me-
tode opisowa. Zrodlem byta literatura ksiazkowa, czasopi$miennicza oraz akty
normatywne.

1. Podstawowe miary wartosci w rachunkowosci, ich zalety i wady

Dwie odmienne miary warto$ci w rachunkowosci to koszt historyczny
i warto$é godziwa. P. Wéjtowicz' zauwaza, ze w ciagu minionej dekady coraz
powszechniejsze stato si¢ odchodzenie od tradycyjnej miary wartosci — kosztu
historycznego, na rzecz wartosci biezacych — warto$ci godziwej, cho¢ juz w la-
tach 20. XX wieku proponowane byly alternatywne sposoby pomiaru. Warto$¢
godziwa postrzegana jest czesto przez badaczy jako srodek na rozwiazanie

' P. Wojtowicz: Koszt historyezny czy wartosé godziwa? Jak mierzyé wynik finansowy? W: Pro-
blemy wspotczesnej rachunkowosci. Red. naukowa pracownikéw Katedry Rachunkowosci
SGH. Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2009, s. 664.
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glownych probleméw rachunkowos$ci. Autor ten ponadto dowodzi, ze zastoso-
wanie warto$ci godziwej do wyceny bilansowej nie jest jednoznaczne z zapew-
nieniem wiarygodnej prezentacji sytuacji jednostki gospodarczej’. Warto w tym
miejscu jednak zauwazy¢, ze koszt historyczny zastosowany do wyceny bilan-
sowej rowniez nie zapewnia automatycznie wiarygodnosci takiego sprawozdania
finansowego, cho¢ ma liczne zalety.

Niewatpliwe zalety miar historycznych przedstawit J. Gierusz’, a naleza do
nich:

— sprawdzalno$¢ wynikow,

— obiektywizm,

— prostota pomiaru,

— zrozumiato$¢ osiagnigtych rezultatow,

— latwo$¢ standaryzacji,

— ciaglos$¢ stosowania raz przyjetych metod,

— stosunkowo niskie koszty pozyskania informacji,
— latwo$¢ weryfikacji,

— zbiezno$¢ z regulacjami podatkowymi,

— wiarygodno$¢ otrzymanych wynikow.

Gloéwna wada historycznej miary jest orientacja na przesztos¢ i wynikajace
z niej implikacje. Jak konstatuje P. Wéjtowicz®, zwlaszcza inwestorzy gietdowi
sa bardziej zainteresowani informacja o biezacej warto$ci aktywow niz o ich
dostownie pojetej wartosci historycznej. Efektem jest znaczaca réznica pomig-
dzy wartoscia ksiggowa a rynkowa spotek. Warto takze zauwazy¢, iz w przy-
padku zmieniajacej si¢ sily nabywczej jednostek pienigznych koszty historyczne
beda mierzone de facto w innej jednostce niz przychody, a zatem wynik finan-
sowy jednostki moze by¢ zafalszowany. W literaturze przedmiotu opisuje si¢
metody eliminacji wady kosztu historycznego. Jedna z propozycji jest wprowa-
dzenie miary nazwanej — ,historyczna wartos¢ wymienna” (HEV — historical
exchange value)’.

Zdaniem A. Mazur® inwestorzy wykorzystuja informacje bedaca efektem
wyceny w oparciu o koszt historyczny po pierwsze do oceny realnie zrealizowa-
nych transakcji, zas po drugie do przewidywania przyszlego wyniku netto i wy-
sokosci dywidendy. Z kolei informacja bedaca efektem wyceny w oparciu
o warto$¢ godziwa bedzie wykorzystana przez t¢ grupe interesariuszy do osza-

> Ibid., s. 675.

3 J. Gierusz: Koszt historyczny czy warto$¢ godziwa — dylematy wyceny w rachunkowosci. Zeszyty Teore-
tyczne Rachunkowosci, tom 62 (118). Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2011, s. 114.
P. Wojtowicz: Czy wartos¢ godziwa zastqpi koszt historyczny? Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie 2011, nr 861, s. 50.

M. Dobija: Antyinflacyjna interpretacja zasady kosztu historycznego. Zeszyty Teoretyczne
Rady Naukowej Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce 1995, tom 32.

A. Mazur: Wartos¢ godziwa — potencjat informacyjny. Difin, Warszawa 2011, s. 160.
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cowania warto$ci rynkowej przedsigbiorstwa, czyli wartosci biezacej netto
przewidywanych przeptywow gotowkowych oraz do przewidywania przysziej
warto$ci sktadnikow majatkowych i kierunkéw alokacji kapitatu. Obie miary sa
zatem wykorzystywane przez inwestorow gietdowych.

A. Mazur’ ponadto stwierdzita, iz wprowadzenie kategorii wartosci godzi-
wej do wyceny z jednej strony jest wyjSciem naprzeciw oczekiwaniom inwesto-
row, z drugiej za$ negatywnie wpltywa na jako$¢ sprawozdania finansowego.
Subiektywizm bedacy nieodtaczna czgscia mozliwych wyboréw metod ustalania
warto$ci godziwej sprawia bowiem, iz sprawozdanie finansowe, w ktérym za-
stosowano pomiar warto$ci wedtug wartosci godziwej, utraci¢ moze swoj walor
poréownywalno$ci i wiarygodnosci.

Odnoszac si¢ dalej do mankamentow wynikajacych z zastosowania warto-
sci godziwej do wyceny sktadnikow sprawozdania finansowego, warto przyto-
czyé stwierdzenie S. Surdykowskej®: ,,Warto$¢ godziwa (...) wprowadzita rewo-
lucyjne zmiany w rachunkowosci. Polegaja one przede wszystkim na tym, ze im
wigkszy jest zakres odejscia od kosztu historycznego, tym wigkszy jest zakres
uznaniowosci w wycenie dokonywanej przez przedsigbiorstwa. Cze$¢ z tych
wycen jest stosunkowo prosta i moze by¢ dokonywana przez zesp6t lub poje-
dyncze osoby posiadajace odpowiednia wiedzg, intuicj¢ 1 determinacje w dazeniu
do rzetelnego ustalenia wartosci przedmiotu wyceny. W przypadkach bardziej
skomplikowanych, przedsigbiorstwa chetnie korzystaja z ustug specjalistow od
wycen roznego rodzaju”. S. Surdykowska dowodzi, ze w roku 2008 (rok kryzy-
su, w ktorym aktywa utracity w znacznym stopniu swoja wartos¢) nie bylo
zgodnosci co do wyceny aktywow wedtug cen rynkowych. Za wycena rynkowa
aktywow opowiedziaty si¢: Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo-
$ci (International Accounting Standards Board), Komisja Papieréw Warto$cio-
wych i Gield (Securities and Exchange Commission) oraz firmy ksiggowe. Prze-
ciwnego zdania byly niektére duze banki, firmy brokerskie, amerykanscy
republikanie, prezydent Francji N. Sarkozy.

Liczne, cho¢ wielce niejednolite, zapisy w migdzynarodowych standardach
rachunkowosci’ wymagaty dotychczas lub zezwalaty jednostkom gospodarczym

7 Ibid., s. 10.

8 S. Surdykowska: Mikroekonomiczne uwarunkowania kryzysu finansowego: reakcje na kryzys
2008-2009?, a w ich ramach zakwestionowanie Mark-to-Market Accounting. W: M. Kutera,
S. Surdykowska: Kryzysy gospodarcze a wiarygodnos¢ sprawozdan finansowych. Difin, War-
szawa 2009, s. 102.

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci — nazwa przyjeta przez Uni¢ Europejska na
okreslenie Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standar-
dow Sprawozdawczosci Finansowej oraz ich interpretacji w tak zwanej Regulacji MSR
z 2002 r. Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 z 19 lipca 2002 r.; Migdzynarodowe Stan-
dardy Sprawozdawczo$ci Finansowej — nazwa zbiorcza na zbidér wszystkich standardow
(MSR i1 MSSF) oraz ich interpretacji przyjeta przez Rade Migdzynarodowych Standardow Ra-
chunkowosci.

9
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na pomiar i ujawnienia wartosci godziwej aktywow, zobowiazan i instrumentow
kapitatlowych. Efektem bylo powstanie réznych praktyk ksiggowych w jednost-
kach gospodarczych'®. Mozna zatem twierdzié, ze w efekcie stosowania przez
jednostki gospodarcze tych migdzynarodowych standardéw rachunkowosci,
ktore odnosity si¢ do wartosci godziwej, ich sprawozdania finansowe utracity
walor porownywalnos$ci, a zatem nastapito odejscie od jednego z podstawowych
celow standaryzacji rachunkowosci. Ten wlasnie element, wespot z naruszeniem
wrecz fundamentalnej zasady wyceny wedtug kosztu historycznego, stal sig
gléwnym celem atakéw srodowiska naukowego ,,przeciw” wartosci godziwe;j.

Brak poréwnywalno$ci owych sprawozdan finansowych byl niewatpliwie
gtéwnym bodzcem do rozpoczgcia prac nad nowym, doskonalszym standardem
okreslajacym jednolita definicje wartosci godziwej, jednolite zasady wyceny
i jednolite ujawnienia w sprawozdaniach finansowych. Zapewnienie porowny-
walnosci sprawozdan finansowych wytraca bowiem jeden z kluczowych argu-
mentéw Srodowiska akademickiego przeciwko wartosci godziwej. Ponadto ce-
lem Rady Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (International
Accounting Standards Board) byta konwergencja zapisow IFRS do analogicz-
nych zapisow w US GAAP wydawanych przez Rade Standardéw Rachunkowo-
$ci Finansowej (Financial Accounting Standards Board)''. Wynikato to, jak wia-
domo, migdzy innymi z podpisanego w 2002 roku Norwalk Agreement oraz w
2006 roku, a takze w 2008 roku Memorandum of Understanding oraz z apelu
grupy G-20 z 2009 roku (spotkanie w Londynie) do IASB oraz FASB o przy-
spieszenie prac nad zestawem jednolitych §wiatowych standardow.

2. Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej
nr 13 Fair Value Measurement

Wzmozone prace nad nowym standardem trwaly prawie pig¢ lat, rozpocze-
ly si¢ bowiem publikacja materiatu do dyskusji Fair Value Measurement w kon-
cu 2006 roku, a zakonczyty opublikowaniem 12 maja 2011 roku koncowej wer-
sji standardu IFRS 13 Fair Value Measurement, ktory wejdzie w zycie 1 stycznia
2013 roku. Standard ten zgodnie ze swoim celem'*:

— definiuje warto$¢ godziwa,
— okresla zakres pomiaru (zasady wyceny) warto$ci godziwej,
— stawia wymogi ujawnien pomiaru warto$ci godziwej.

MSSF 13 nie wprowadza nowych miar wartos$ci godziwej ani nowych wy-

mogow w kwestii stosowania wartosci godziwej, ani tez nie okresla, kiedy jed-

' Basis for Conclusions on IFRS 13 Fair Value Measurement. International Accounting Stan-
dards Board, London 2011, BC4-BCS5.

" Ibid., BC6 (d).

12 IFRS 13 Fair value measurement. International Accounting Standards Board, London 2011, IN1.
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nostka gospodarcza powinna mierzy¢ sktadniki aktywow, zobowiazan i instru-
mentow kapitalowych w wartosci godziwej. Warto zauwazy¢, ze FASB rozpo-
czat prace nad standardem dotyczacym wartosci godziwej duzo wczesniej, bo-
wiem juz w czerwcu 2003 roku, za§ we wrzesniu 2006 roku byl juz gotowy
SFAS 157 Fair Value Measurements, ktory byt punktem wyjscia dla nowego
standardu IFRS oraz do dalszych dyskusji pomigedzy FASB oraz IASB.

Wedle nowej, ujednoliconej definicji w migdzynarodowych standardach ra-
chunkowosci, ,,warto$¢ godziwa jest ceng, ktora mozna by otrzymac za sprzedaz
sktadnika aktywow lub cena, ktora trzeba by zaptaci¢ za przeniesienie zobowia-
zania w zwyktej transakcji pomigdzy uczestnikami rynku na dzien pomiaru [wy-
ceny]” (ang. ,,JFRS [nr 13 Fair value measurement] defines fair value as the
price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an
orderly transaction between market participants at the measurement day”)".

Co istotne, definicja ta jest w efekcie identyczna do podanej przez Financial
Accounting Standards Board w Statement of Financial Accounting Standards
No. 157 Fair Value Measurements: ,,Fair value is the price that would be rece-
ived to sell an asset or paid to transfer a liability in an orderly transaction betwe-
en market participants at the measurement date”'*.

Jest ona natomiast inna od dotychczasowych definicji wartosci godziwej okre-
slonych w MSR oraz w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Wedle Zatacznika A do MSSF nr 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy warto$é godziwa to':
,»kwota, za jaka sktadnik aktywoéw moglby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie
uregulowane, pomigdzy poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bez-
posrednio zawartej transakcji” (ang. ,,Fair value is the amount for which an asset
could be exchanged, or a liability settled, between knowledgeable, willing parties in
an arm’s length transaction™). Definicja ta przywolana jest takze w licznych szcze-
gotowych Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci, np. w MSR nr 2 Za-
pasy, MSR nr 16 Rzeczowe aktywa trwate, MSR nr 18 Przychody, MSR nr 19
Swiadczenia pracownicze, MSR nr 20 Dotacje rzqdowe oraz ujawnianie infor-
macji na temat pomocy rzqdowej, MSR nr 21 Skutki zmian kursow wymiany
walut obcych, MSR nr 32 Instrumenty finansowe: prezentacja, MSR nr 38 Akty-
wa niematerialne, MSR nr 41 Rolnictwo.

3 1bid., par. 9.

4 Statement of Financial Accounting Standards No. 157 Fair Value Measurements. Financial
Accounting Standards Board 2010, par. 5, s. FAS157-8.

'S MSSF I — Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy. W: Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej wedlug stanu na
dzien 1 stycznia 2011 r. Czg$¢ A. IFRS Foundation oraz Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce,
London-Warszawa 2011, s. A75.
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Natomiast Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci'® stanowi, iz
»Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany skladnik aktywow
moglby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach trans-
akcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, nie-
powigzanymi ze soba stronami”.

Istnieje zatem kilka kluczowych roznic pomigdzy dotychczasowa definicja
warto$ci godziwej a jej nowa wersja, co zaprezentowano w tabeli 1.

Tabela 1
Roéznice w definicjach warto$ci godziwej
L MSSF 13 MSSF 1
p- Wycena w warto$ci godziwej Zastosowanie MSSF po raz pierwszy
Wymiana sktadnika aktywow (brak okresle-
1 Sprzedaz sktadnika aktywow nia, czy jednostka gospodarcza jest strong
kupujaca czy sprzedajaca)
Zwykta transakcja Bezposrednio zawarta transakcja
3 Przeniesienie zobowiazania Uregulowanie zobowiazania
. .. . Stronami transakcji sa zainteresowane
4 Stronami transakcji sa uczestnicy rynku . .
i dobrze poinformowane strony
Sprzedaz sktadnika aktywow i przeniesienie Brak olfres'lema, czy wymiana skiadnl!(a
5 . . . . aktywow i uregulowanie zobowiazania
zobowiazania zachodzi w dniu wyceny . . . .
nastgpuje w dniu wyceny czy w innym dniu

Warto zauwazy¢, ze zwykla transakcje (orderly transaction) zdefiniowano
w MSSF 13 (zatacznik A) jako niewymuszona transakcje, ktora zaktada wysta-
wienie sktadnika aktywow (lub zobowigzan) na rynku w okresie przed data po-
miaru (wyceny), tak aby mozliwe stalo si¢ przeprowadzenie zwyktych i zwycza-
jowych dziatan marketingowych dla tego sktadnika.

Z kolei uczestnicy rynku, a zatem kupujacy i sprzedajacy na rynku glow-
nym dla danego sktadnika aktywdéw i pasywoéw (lub na najbardziej korzystnym
rynku dla tego sktadnika), musza jako strony transakcji charakteryzowac sig
czterema warunkami wedle MSSF 13 (zatacznik A):

1) sa stronami niepowiagzanymi w rozumieniu MSR 24 (cho¢ mozliwe jest takze
zastosowanie ceny z transakcji pomi¢dzy powigzanymi stronami pod pew-
nymi warunkami);

2) sa stronami posiadajacymi odpowiednia wiedzg i racjonalne (rozsadne) zro-
zumienie w odniesieniu do sktadnikéw aktywow i zobowigzan oraz transak-
cji przy wykorzystaniu wszelkiej dostgpnej informacji, wlaczajac w to infor-
macje, ktora mozna by uzyska¢ poprzez wysitki due diligence, a ktore sa
zwykle i zwyczajowe;

16 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Dz.U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, ost.
zm. Dz.U. z 2011 r., nr 232, poz. 1378, art. 28, ust. 6.
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3) sa wladne dokona¢ transakcji;
4) sa chetne do dokonania transakcji, tzn. sa zmotywowane, ale nie zmuszone
do niej.

W konsekwencji wprowadzenia MSSF 13 nowa definicja wartosci godzi-
wej zastgpuje dotychczasowe definicje w nastgpujacych standardach MSSF: 1,
3,4, 5,9 oraz w standardach MSR: 2, 16, 18, 19, 20, 21, 32, 40. Zmiany te maja
zastosowanie od okresow rozpoczynajacych si¢ od i po 1.01.2013 lub dla wczesniej-
szych okresow, jezeli jednostka stosuje MSSF 13 (MSSF 13, Zatacznik D).

Zgodnie z MSSF 13 jednostki sa zobowiazane do stosowania takich technik
wyceny, ktore sa wtasciwe w danych okolicznosciach i dla ktérych jest dostepny
wystarczajacy zbior danych do pomiaru wartosci godziwej (a konkretnie do
estymacji ceny, o ktorej mowa w wyzej przytoczonej definicji wartosci godzi-
wej), tak aby maksymalizowaé uzycie istotnych obserwowalnych danych wej-
$ciowych 1 minimalizowa¢ uzycie nieobserwowalnych danych wejsciowych
(par. 61 MSSF 13). Do najpowszechniejszych technik wyceny naleza: podejscie
rynkowe, podejscie kosztowe i podej$cie dochodowe (par. 62 MSSF 13).

Ponadto dotychczasowa hierarchia podej$¢ metodologicznych do wyceny
w warto$ciach godziwych, skladajaca si¢ z 6 poziomow (uszeregowana ze
wzgledu na kryterium wiarygodnosci)'’, zostala zastapiona hierarchia 3-poziomowa
danych wejsciowych do technik wyceny, co zaprezentowano w tabeli 2.

Tabela 2

Hierarchia wartosci godziwych

MSSF 13

. - Dotych isy MSR
Wycena w warto$ci godziwe;j Otychczasowe zapisy

1. Poziom 1 to ceny notowane na aktywnych 1
rynkach dla identycznych sktadnikéw zo-
bowiazan i aktywow, do ktérych jednostka

. Cena rynkowa z aktywnego rynku
2. Cena rynkowa z ostatnio przeprowadzonej

dost daci faru ( ) transakcji

ma dostgp w dacie pomiaru (wycen;

2 Pogi ;p b P : bwy , yd io Tub 3. Cena z transakcji rynkowych dotyczacych
. Poziom 2 to obserwowalne bezposrednio Iu podobnych sktadnikow

posrednio dane wejsciowe inne niz zawarte o .
S 4. Cenowe wyznaczniki branzowe oparte na
W poziomie 1. .
. . . notowaniach rynkowych
3. Poziom 3 to nieobserwowalne dane wej-

sciowe dla sktadnikow aktywow lub zobo- | > Metody dochodowe
wigzan 6. Metody kosztowe

Zrodto: W. Maj: Godziwe ceny. ,,CFO” 2006, nr 1-2, cyt. za: A. Mazur: Wartos¢ godziwa — potencjal informa-
cyjny. Difin, Warszawa 2011, s. 69 oraz IFRS 13 Fair Value Measurement. International Accounting
Standards Board, London 2011, par. 72-90.

Hierarchiczny charakter koncepcji wartosci godziwej wedlug A. Mazur'®
ma zasadniczy wpltyw na jako$¢ sprawozdania finansowego, bowiem warto$¢

7 W. Maj: Godziwe ceny. ,,CFO” 2006, nr 1-2, cyt. za: A. Mazur: Op. cit., s. 69.
'8 A. Mazur: Op. cit., s. 73.
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godziwa stanowi sprawdzalna wielko$¢ punktowa jedynie w przypadku sktadni-

kéw dostgpnych na aktywnych rynkach (1. poziom w ujgciu dotychczasowym).

W pozostatych przypadkach ustala si¢ przedziat wartosci godziwych, z ktorych

jedynie ta wybrana przez jednostke pojawia si¢ w sprawozdaniu finansowym.

Warto w tym miejscu poda¢ w watpliwos¢ punktowa wyceng sktadnikdéw
dostepnych na aktywnych rynkach, bowiem ceny akcji zmieniaja si¢ w sposob
ciagly. Cena zamknigcia dnia nie oznacza takze, ze akcje posiadane przez przed-
sigbiorstwo mogltyby by¢ sprzedane wtasnie po tej cenie w dniu wyceny, bo-
wiem gdyby wystawiono je do sprzedazy, to zwigkszona ich podaz teoretycznie
moglaby spowodowac obnizenie ceny realizacji transakcji (tyczy si¢ to takze
dnia nastgpnego). Historyczny koszt jest natomiast punktowa wycena, bowiem
jest to poziom wyznaczony przez faktycznie zrealizowana transakcje¢ badz tez
przez koszt wytworzenia (cho¢ w tej drugiej sytuacji uwzgledniana jest takze
uzasadniona cze$¢ kosztow statych produkcyjnych, ktorych narzut jest réozny dla
roznych baz rozliczeniowych, dlatego rowniez w pewnym sensie subiektywny).

W tym kontekscie warto przytoczy¢ stowa R. Mattessicha'®, wedle ktorego
pomiar jest z natury procesem przyblizania, dlatego nalezy zadawac pytania
o stopien przyblizenia lub tez o btad pomiaru. Mozna zatem twierdzi¢, ze btad
istotny, zmieniajacy odbior badanej rzeczy, dyskwalifikuje pomiar. Sprawia
takze, ze sprawozdanie finansowe traci swoj walor przydatnosci do podejmowa-
nia decyzji. Nie wydaje si¢ jednak, aby korzystanie z aktualnych cen akcji dys-
kwalifikowalo ich pomiar.

W kwestii ujawnien MSSF 13 (par. 91) zobowiazuje jednostki gospodarcze
do ujawnienia informacji, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finanso-
wych oszacowac:

1) technike wyceny i dane wejsciowe stosowane do wyceny — w przypadku
aktywow i zobowiazan wycenionych w warto$ci godziwej w sposob jednora-
zowy lub powtarzalny,

2) wpltyw wyceny na zysk lub stratg okresu, czy tez na pozostaty zysk catkowity
okresu — w przypadku powtarzalnej wyceny wedlug warto$ci godziwej przy wy-
korzystaniu istotnych nieobserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3).

Podsumowanie

Ogloszenie nowego standardu w zakresie wartosci godziwej ujednolica de-
finicj¢ warto$ci godziwej i w duzej mierze ogranicza dowolno$¢ wyceny tych
sktadnikow aktywow i pasywow, ktore do tej pory mogty by¢ stosunkowo uzna-
niowo ujmowane w sprawozdaniach finansowych. Nowy standard daje tez szan-

9 R. Mattessich: Accounting and Analytical Methods. Richard D. Irwin, Inc., Homewood, Illinois
1964, s. 247.
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s¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych na rzetelniejsza oceng jednostki
gospodarczej. Raportujacy stosuja MSSF 13 wowczas, gdy inne standardy wy-
magaja lub zezwalaja na wyceng wedtug warto$ci godziwej lub na ujawnienia
dotyczace wyceny wedtug wartosci godziwej. Pewne wyjatki nadal jednak doty-
czg czesci standardow, a mianowicie: MSSF 2, MSR 2, MSR 17, MSR 19, MSR
26 oraz MSR 36.

Na uwagg zasluguje zréwnanie definicji wartosci godziwej w IFRS 13 oraz
w SFAS 157. Nie jest to bez znaczenia, bowiem europejskie podmioty gospo-
darcze poszukujace kapitatu poza rynkiem unijnym tatwiej beda mogty obecnie
pozyska¢ zrodta finansowania dzialalno$ci na ogoélno$§wiatowym rynku kapita-
lowym ze wzgledu na wigksza porownywalnos¢ sprawozdan finansowych. Przez
to wyrdéwnaja si¢ szanse tych podmiotéw w globalnej konkurencji, na co zwracat
juz uwage B. Micherda™.
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FAIR VALUE IN THE CONTEXT
OF IFRS 13 FAIR VALUE MEASUREMENT

Summary

New accounting standard International Financial Reporting Standard nr 13: Fair
value measurement becomes binding for companies from 1* January 2012. That standard
unifies the definition of “fair value”, which became the same as the one in Statement of
Financial Accounting Standards 157: Fair Value Measurement. Furthermore, the new
standard limits the discretion for valuation of assets and capital, which until now could
be discretionary recognized in financial statements. The paper aims to discuss, and com-
pare and contrast the new and the old definition of “fair value”, as well as the changes in
the hierarchy of fair values, set against advantages and disadvantages of accounting
value measures in addition to investors’ requirements.



