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STRESZCZENIA

EFEKT DLUGIEJ PAMIECI W SZEREGACH CZASOWYCH CEN ENERGII ELEKTRYCZNE]
Streszczenie

W pracy dokonano przegladu metod, stuzacych do estymacji dlugiej pamigci szeregdw czasowych. Za pomoca wyktadnika
Hursta, szacowanego niezaleznie trzema metodami, oraz modeli uwzgledniajacych utamkowa integracje szeregow czasowych wykonano
oceng dlugiej pamigci szeregdw czasowych na polskim rynku energii elektrycznej. W estymacji dlugiej pamigci uwzgledniono wplyw
cyklicznosci, autokorelacji oraz heteroskedastycznos$ci szeregdw czasowych cen energii elektrycznej. Otrzymane wyniki pokazaty, ze w
szeregach czasowych polskiego dobowo-godzinowego rynku energii elektrycznej obecny jest efekt dtugiej pamigci.

WYKORZYSTANIE METODY RUCHOMYCH BLOKOW BOOTSTRAPOWYCH W MONITOROWANIU PROCESOW
Z AUTOKORELACIA

Streszczenie

Metody monitorowania proceséw produkcyjnych z wykorzystaniem kart kontrolnych zostaty wprowadzone w 1924 roku przez
Waltera A. Shewharta. Klasyczne karty kontrolne wymagaja spelnienia zalozenia normalnosci rozktadu oraz niezaleznosci pomiaréw. W
praktyce bardzo czgsto zatozenia te nie sa spelnione. W artykule przedstawiono propozycj¢ monitorowania procesow z wystgpujaca
autokorelacja. Zaproponowana karta kontrolna wykorzystuje metodg ruchomych blokoéw bootstrapowych. Ponadto w artykule omowiono
konstrukcje karty kontrolnej oraz zbadano jej wtasciwosci z wykorzystaniem symulacji komputerowe;.

BAYESOWSKA REGRESJA KWANTYLOWA
Streszczenie

Poczynajac od waznej pracy Koenkera i Bassetta, regresja kwantylowa stata si¢ uzupetiajacym podejéciem do kalsycznych
metod estymacji regresji wzgledem $redniej. Wiele zastosowan regresji kwantylowej znajdujemy w finansach w estymacji modeli
warunkowych w ocenie ryzyka. Engle i Manganelli zaproponowali model, ktory w natrualny sposob wykorzystuje regresj¢ kwantylowa
do opisu ryzyka z wykorzystaniem VaR, zapisujac nieliniowy model autoregresyjny z wykorzystaniem VaR. Metody estymacji tego
modelu oraz zastosowania na polskim rynku kapitalowym byly tematem poprzednich publikacji autorki. W tym artykule podjgto
problem wybranej metody estymacji bayesowskiej regresji kwantylowej. Omoéwiono problem wnioskowania w tym podejsciu,
wykorzystujac wczesniejsze pozycje, bez zastosowania zalozen wynikajacych z metody najwigkszej wiarygodnoséci. Ponadto
zaprezentowano metodg przyblizenia krzywej rozktadu kwantyli z wykorzystaniem podejécia bayesowskiego.

ASYMETRYCZNA METODA NAJMNIEJSZYCH KWADRATOW W SZACOWANIU PARAMETROW MODELI CaViaR
Streszczenie

Modele CaViaR wykorzystywane do szacowania Value at Risk (VaR) posiadaja zalet¢ w postaci braku zatozen dla rozktadu stop
zwrotu. Prognozy VaR wyznaczane sa na podstawie historycznych stop zwrotu, wykorzystujac wilasno$¢ autokorelacji. Autorzy
zaprezentowali asymetryczna metodg najmniejszych kwadratow (ALS) do estymacji parametrow modeli CaViaR, ktéra w kolejnym
kroku zostata porownana z klasyczna metoda najmniejszych kwadratow. ALS jest metoda regresji, w ktorej kwadraty reszt modelu
posiadaja rézne wagi: reszty dodatnie otrzymuja wagi rowne rzgdowi kwantyla, natomiast reszty ujemne otrzymuja wagi réwne
dopetnieniu do jednosci rzgdu kwantyla. Wazenie reszt powoduje przesunigcie oszacowan w kierunku wartosci skrajnych przy zatozeniu
niskich rzedow kwantyla, podczas gdy w klasycznej metodzie najmniejszych kwadratow oszacowania opieraj si¢ na warunkowych
$rednich.

O PREDYKCJI LINIOWEJ KOMBINACJI WARTOSCI GLOBALNYCH W DOMENACH
W BADANIACH OKRESOWYCH

Streszczenie

W artykule zaproponowano empiryczny najlepszy liniowy nieobciazony predyktor liniowej kombinacji wartosci globalnych w
domenach, zaktadajac model nadpopulacji ze sktadnikami losowymi specyficznymi dla profili wielookresowych wraz z bigdem
$redniokwardatowym 1 jego estymatorem. Rozwazania wzbogacono o badania symulacyjne, z uwzglednieniem problemu zlej
specyfikacji modelu nadpopulacji.



KLASYFIKACJA POLSKICH OTWARTYCH FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ZROWNOWAZONYCH ZE WZGLEDU
NA STYL ZARZADZANIA W OPARCIU O ESTYMACIE ANDREWSA

Streszczenie

Zarzadzajacy funduszami inwestycyjnymi zroéwnowazonymi inwestuja w aktywa o roznych stopniach ryzyka. Efektywnosé
inwestycji w poszczegodlnych sektorach jest niejednorodna, zatem trudno jest odrézni¢ zyski funduszy, wynikajace z wyboru klas
aktywow miedzy sektorami od zyskow, wynikajacych z wyboru konkretnych aktywéw w ramach danego sektora. Istotnym elementem
oceny wynikow zarzadzania portfelem jest przypisywanie wynikow (performance atribution), ktére moze by¢ realizowane za pomoca
statystycznej metody analizy stylu. Podejscie to zostalo zapoczatkowane przez Williama Sharpe’a w 1992 roku. Zalozenie
nieumiejetno$ci wspotezynnikow modelu zaproponowanego przez Sharpe’a, powoduje, ze rozktad wektora estymatorow MNK
parametrow modelu nie jest znany. Znajomo$¢ rozktadu estymatoréw parametrow modelu ma kluczowe znaczenie dla estymacji
przedziatowej oraz weryfikacji hipotezy o istotnosci parametrow modelu. Jest ona wigc istotna dla poprawnego formutowania wnioskow
dotyczacych wplywu analizowanych czynnikow na osiagnigte przez fundusz stopy zwrotu.

Celem pracy jest aplikacja metody Andrewsa w estymacji przedziatlowej wag modeli analizy stylu zarzadzania otwartymi
funduszami inwestycyjnymi (OFI) zrownowazonymi, dziatajacymi na polskim rynku finansowym oraz klasyfikacja tych funduszy w
oparciu o uzyskane wyniki.

ZASTOSOWANIE MODELI MIESZANEK DO KLASYFIKACJI KRAJOW UNII EUROPEJSKIE]
Streszczenie

Modele mieszanek rozktadow réznego typu sa stosowane bardzo czgsto wtedy, gdy zbior obserwacji jest wysoce niejednorodny.
Pozwalaja one po pierwsze: na okre$lenie optymalnej liczby klas (podzbioréw), po drugie na: zidentyfikowanie wielowymiarowych
rozktadéw zmiennych, charakteryzujacych obiekty nalezace do poszczegolnych klas.

Celem artykutu jest weryfikacja i ocena waznosci kryteriéw wejscia poszczegdlnych panstw do strefy euro. Na podstawie danych
dotyczacych 27 krajow Europy zbudowano model mieszanek rozktadow Poissona, wykorzystujac pakiet flexmix w pro-gramie R.
Okreslono optymalna liczbg klas, opierajac si¢ na kryteriach informacyjnych (np. BIC) oraz zinterpretowano parametry oszacowanego
modelu.

TEST-ESTYMATOR I TEST PODWOINY
Streszczenie

W wielu sytuacjach wybiera si¢ metod¢ wnioskowania statystycznego, w zaleznosci od tego czy spelnione sa zalozenia
warunkujace mozliwo$¢ stosowania danego estymatora albo testu statystycznego. W praktyce weryfikuje si¢ hipotezy o tym czy te
zalozenia sa spelnione. Wybor odpowiedniego estymatora zalezy od wyniku testowania. Oznacza to, ze gdy odrzucimy hipoteze
sprawdzana, to stosujemy estymator inny od te-go, ktory bedzie uzyty w przypadku, gdy tej hipotezy nie odrzucimy. Wybrany ta droga
estymator (czyli poprzedzony testowaniem odpowiedniej hipotezy statystycznej) nazywamy test-estymatorem. W literaturze zamiast
»test-estymator” stosuje si¢ rowniez pojecie ,,wstgpny test-estymator”, ktore jest dostownym tlumaczeniem nazwy preliminary test
estimator. Podobnie ma si¢ rzecz, gdy wybor testu dla okreslonej hipotezy statystycznej, ktory jest poprzedzony weryfikacja innej
hipotezy o zalozeniach stosowalno$ci testow dla hipotezy gléwnej (pierwotnej). Ta procedura weryfikacji jest nazwana testem
podwdjnym. Z kolei w literaturze anglosaskiej spotyka si¢ nazwg testitest dla tego typu procedury wnioskowania statystycznego.

W pracy przedstawiono ogdlne wyrazenia okreslajace test estymator i test podwojny. Analizowano proste przyklady
konstrukecji test estymatorow, shuzacych ocenie wartosci przecigtnej zmiennej losowej. Przedstawiono réwniez test podwojny, shuzacy
weryfikacji hipotezy o ustalonej wartosci przecigtnej. Wstegpne testy statystyczne dotyczyly weryfikacji jednorodnosci dwoch prob. W
zaleznoSci od tego czy przyje¢to, czy odrzucono hipotezg o tej jednorodnosci, dalsze wnioskowanie prowadzono albo na podstawie jedne;j
proby, albo na podstawie potaczonych obu prob.



