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WPROWADZENIE MOZLIWOSCI ZASTOSOWANIA DERYWATOW
—— —— UBEZPIECZENIOWYCH W PRZEDSIEBIORSTWACH -
zarza.dzania ryzykiem w przedsiebiorstwach niefinansowych (chociaz obecnie skala - ZR()DtA PRZEWAGI I OG RANICZEN W STOSUNKU

ograniczen ich zastosowania jest istotna)

Rozwoj derywatow ubezpieczeniowych jest pochodng zjawiska DO TRADYCYJ NYCH U BEZPI ECZEN

KONWERGENCJI RYNKU FINANSOWEGO | RYNKU UBEZPIECZENIOWEGO

wyptata bez koniecznosci koniecznos¢ udowodnienia

. '?BZEJAWY 'MPULSY, ROZWOJU NASTEPSTV_VA - WARUNKI udowodnienia straty, wytgcznie poniesionej straty na skutek
mozliwosc transferu ryzyka rozmiary szkod zwigzanych z nowe mechanizmy i UZYSKANIA na podstawie notowania (wartosci) wystapienia zdarzenia

ubezpieczeniowego na rynek ryzykiem katastroficznym oraz instrumenty generujgce WYPLATY wybranego indeksu bedacego ubezpieczeniowego
finansowy cyklicznos¢ rynku ubezpieczen mozliwos¢ budowy lepszych i punktem odniesienia

efektywniejszych rozwigzan w
zakresie zarzadzania ryzykieZn

DERYWATY UBEZPIECZENIOWE UBEZPIECZENIA

MOTYWY nie jest wymagane przedstawienie koniecznosc przedstawienia
ZAWIERANIA (a tym samym upublicznienie informacji wymaganych przez
KONTRAKTU zadnych informacji) ubezpieczyciela

DERYWATY UBEZPIECZENIOWE — niska wysoka

DOSTEPNOSC istotne ograniczenia podazy rynku

— jAK F U N KCJ O N UJA? rowniez ze strony posrednikow

—>  kontrakty finansowe, ktérych wartos¢ uzalezniona jest od
wystgpienia okreslonego zdarzenia, przy czym wystepowanie
danego zdarzenia czesto tylko posrednio wptywa na realizacje kontraktu

2

KOSZTY relatywnie wysokie i trudne do relatywnie niskie i tatwe do
TRANSAKCYJNE ustalenia ustalenia

zaliczane do jednej z form ILS (Insurance-Linked Securities) STOPIEN wysoki, wymaga specjalistycznej niski, wiedza o podstawach

KOMPLIKACJI wiedzy o funkcjonowaniu i wycenie funkcjonowania ubezpieczen

buduje sie je na bazie konstrukcji opcji, swapow i kontraktow futures _ _
ROZWIAZANIA kontraktu jest relatywnie powszechna

podstawg rozliczenia kontraktu sg tzw. indeksy parametryczne

ptatnosci z derywatow ubezpieczeniowych zalezne sg od zmian wartosci REGULACIJE niedookreslone zasady rozliczania jasno okreslone zasady rozliczania

indeksu parametrycznego; . . . .
wartosci indekséw parametrycznych moga opierac sie na réznych PRAWNE kS|egowego ! podatkowego kSIQgOWGgO | podatkowego

zagrozeniach (triggers)

KLASYFIKACJA DERYWATOW UBEZPIECZENIOWYCH
POD WZGLEDEM WYBRANYCH CECH

derywaty katastroficzne (cat) derywaty niekatastroficzne (non-cat) —>  Derywaty ubezpieczeniowe juz obecnie stanowig interesujaca alternatywe wobec ubezpieczen
CHARAKTER dotyczgce tzw. peak risks tradycyjnych

RYZYKA (huragany, trzesienia ziemi, wzrost pogodowe pozostate
Smiertelnosci)

KONKLUZJE

Biorgc pod uwage rodzaj ryzyka, ktore mozna zabezpieczyC stosujgc derywaty ubezpieczeniowe,
nie ma teoretycznie przeszkod, by znalazty one szersze zastosowanie w zarzadzaniu ryzykiem

SEGMENT RYNKU derywaty na ryzyko derywaty na ryzyko majatkowe (non-life) przedsiebiorstw w przysztosci
UBEZPIECZEN zyciowe (life) dot. tzw. P&C (Property & Casualty) risks

Najbardziej prawdopodobnym wydaje sie wzrost zastosowania derywatow pogodowych.

RODZAJ RYNKU derywaty notowane na gietdzie dervwaty OTC Najpowazniejsze ograniczenia zastosowania derywatow w przedsiebiorstwach stwarza
hange-traded derivatives) ywaty : : _ iar ikacii 1 : il i Wi
TRANSAKCJI (exchang bariera wiedzy — stopiet komplikacji konstrukcji derywatéw, potrzeba specjalistycznej wiedzy,
zrodto kosztow transakcyjnych

KONSTRUKCJA FORWARD/
INSTRUMENTU FUTURES
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DERYWATY KATASTROFICZNE (CAT DERIVATIVES)

RYNEK GIELDOWY
— Cat Options i Cat Futures — kontrakty futures i opcje katastroficzne, oparte na indeksach parametrycznych, dotyczace Cummins J.D., Weiss M.A. [2009] Convergence of Insurance and Financial Markets:

gtownie ryzyka huraganow w USA Hybrid and Securitized Risk-Transfer Solutions, “The Journal of Risk and Insurance”,
Vol. 76, No. 3, ss. 493-545

RYNEK OTC

—> Event-loss swaps — swapy na majatkowe ryzyko katastroficzne, transakcje oparte na indeksach parametrycznych (zw. z
wystgpieniem okreslonego zdarzenia katastroficznego — gtéwnie huragany/tornada w USA, réwniez trzesieniami ziemi i Swiss Re, Sigma 7/2006, Zurich
sztormy)

— Mortality/Longevity swaps — swapy na zyciowe ryzyko katastroficzne zw. z ryzykiem dtugowiecznosci i Smiertelnosci;
transakcje w wiekszosci przypadkow oparte na indeksach

Helfenstein P., Holzheu T. [2006] Securitisation — new opportunities for insurers and investors,

Pres J. [2007] Zarzqdzanie ryzykiem pogodowym, CeDeWu, Warszawa
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DERYWATY POGODOWE (WEATHER DERIVATIVES)

NA RYNKU GIELDOWYM
—> Futures i opcje na kontrakty futures na indeksy pogodowe dla wybranych lokalizacji; powigzane z opadami $niegu, deszczu,
mrozem (notowane na CME)

— Futures oparte na indeksach temperatur (w ujeciu miesiecznym i dla okresu zimowego) dla wybranych miast europejskich Problem badawczy realizowany w ramach projektu
(LIFFE) pt. , Ksztattowanie struktury kapitatu przedsiebiorstwa w warunkach Projekt zostat sfinansowany ze srodkow

zarzgdzania ryzykiem. Wymiar proceduralny i instrumentalny” Narodowego Centrum Nauki
oTC sktad zespotu badawczego: przyznanych na podstawie decyzji

—> Opcje call/put i kontrakty swapowe na rézne indeksy pogodowe dr Monika Wieczorek-Kosmala (kierownik), numer DEC-2011/01/D/HSH/04003
dr Joanna Btach, dr Anna Dos, dr Maria Gorczynska




