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PROBLEMY

= |stota kapitatu warunkowego
jako mechanizmu
finansowania

= Formy kapitatu warunkowego
= Kapitat warunkowy

w przedsiebiorstwie jako
forma finansowania ryzyka

CEL ARTYKUtU

Uzasadnienie mozliwosci
zastosowania kapitatu
warunkowego

w przedsiebiorstwie
niefinansowym jako metody
zarzadzania ryzykiem (w ramach
finansowania ryzyka)
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Kapitat warunkowy
jako mechanizm finansowania

INWESTOR EMITENT
(organizator finansowania) —> ma prawo do emisji nowych
—> obowigzek nabycia instrumentéw udziatowych,
okreslonych instrumentow dtuznych lub hybrydowych w
emitenta okreslonym terminie w przysztosci,
—> wystawienie opcji sprzedazy na z gory ustalonych zasadach (po
instrumentow finansowych ustalonej cenie emisyjnej)
—> zakup opcji sprzedazy instrumentow
finansowych

emisja tych instrumentow bedzie miata miejsce
pod warunkiem zaistnienia okreslonego zdarzenia losowego
(spetnienia okreslonego warunku, ang. trigger)
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Mechanizm kapitatu warunkowego

Opfata za zaangazowanie (premia)
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Parametry kapitatu warunkowego

AKTYWA BAZOWE
TYP OPCII
Instrumenty: . 1
: — amerykanskie
— udziatowe y
) — europejskie
< Gk —> bermudzkie
— hybrydowe

CENA WYKONANIA OPCII

OKRES WYKONANIA OPCII odpowiada cenie emisyjnej
nowych instrumentow,

(ang. tenor) - scisle ustalana na poziomie

okreslony czas, w ktorym odpowiadajacym warunkom
opcja moze by¢ wykonana sprzed wystgpienia zdarzenia
losowego
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Klasy i formy kapitatu
warunkowego

Kapitat warunkowy

dtuzny udziatowy nne formy
contingent debt contingent equity
CCF LEP
committed capital | |- | contingency loans | — loss equitv puts || catbond put
facilities quity p
CSN PPE
gwarancje I : hybrydowy kapitat
. - Contlngent Surplus - put protected —
finansowe notes equity warunkowy
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Obszary decyzji finansowych przedsiebiorstwa
powigzanych z zastosowaniem kapitatu warunkowego
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Ocena mozliwosci zastosowania kapitatu
warunkowego w przedsiebiorstwie

Zalety i szanse Wady i ograniczenia

e Elastycznosc i roznorodnosc e Niepewnosc co przysztego

e Komplementarnos¢ zachowania stron transakgcji
wzgledem ubezpieczen — (ryzyko partnera transakgji)
uwzglednianie ryzyka e Skomplikowana konstrukcja
uznawanego za mechanizmu — dopasowana
nieubezpieczalne do potrzeb emitenta i

e Potaczenie zarzadzania jednoczesnie atrakcyjna dla
ryzykiem z decyzjami inwestorow
finansowymi e Problem szacowania wartosci

instrumentow finansowych
oraz oceny ryzyka emitenta
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