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Cel

Celem badan byto rozpoznanie uwarunkowan zréwnowazonego
rozwoju w procesach inwestycyjnych oraz identyfikacja czynnikéw

determinujacych efektywnos¢ i racjonalnosé¢ decyzji
inwestycyjnych w obszarze inwestycji rzeczowych i finansowych.
Szczegodlng uwage poswiecono ocenie inwestycji
infrastrukturalnych i megaprojektéw, analizie ryzyka oraz

doskonaleniu metod oceny przedsiewzie¢ inwestycyjnych z
uwzglednieniem aspektow ekonomicznych, spotecznych i
srodowiskowych.

Najwazniejsze wnioski

W obszarze inwestycji finansowych wykazano, ze polityka
dywidendowa stanowi istotny czynnik ksztattujacy wyniki
inwestycyjne, a spoétki regularnie wyptacajgce dywidendy
charakteryzujg sie stabilnym wzrostem wyptat oraz relatywnie
wysokg efektywnoscia inwestycyjng. Stwierdzono réwniez rdéznice
pomiedzy rynkami kapitatowymi w zakresie dynamiki dywidend i
stép zwrotu, przy jednoczesnym znaczeniu réwnowagi pomiedzy
wyptatg dywidend a potrzebami inwestycyjnymi przedsiebiorstw.
Ponadto badania potwierdzity potencjalng przydatnos$¢ wymiaru
fraktalnego jako uzupetniajgcej miary ryzyka inwestycyjnego.
Wykazano, Zze jego poziom zmienia sie w czasie i pozostaje
powigzany z wystepowaniem zjawisk kryzysowych na rynku
finansowym, co wskazuje na mozliwos¢ wykorzystania tego
miernika w analizie efektywnosci inwestycji i ocenie sytuacji
rynkowej. Z kolei w obszarze inwestowania odpowiedzialnego
spotecznie stwierdzono, ze uwzglednianie kryteriow ESG wptywa
na relacje pomiedzy dochodowoscig a ryzykiem inwestycji, jednak
brak jest jednoznacznych przestanek pozwalajgcych uznaé takie
strategie za bardziej efektywne od tradycyjnych. Jednoczes$nie
wyniki badan wskazujg na rosngce znaczenie aspektow
Srodowiskowych, spotecznych i zarzadczych w procesach
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

W obszarze inwestycji rzeczowych wykazano istnienie istotnych
luk metodycznych i informacyjnych zwigzanych z oceng oraz
finansowaniem infrastruktury zréwnowazonej, zaréwno na
poziomie krajowym, jak i miedzynarodowym. Potwierdzono
potrzebe rozwijania spdjnych metod oceny projektéw
uwzgledniajgcych efekty ekonomiczne, spoteczne i Srodowiskowe




oraz ograniczania subiektywizmu w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Badania wskazaty réwniez, ze
megaprojekty infrastrukturalne wymagaja odrebnego podejscia do
oceny efektywnosci ze wzgledu na ich skale, ztozonos$¢ oraz
podatnos¢ na btedy decyzyjne o charakterze strategicznym i
behawioralnym. Wykazano réwniez, ze wtasciwe uwzglednienie
ryzyka, efektdow oddziatywania na dobra publiczne oraz
dtugookresowych skutkow inwestycji ma kluczowe znaczenie dla
trafnosci ocen efektywnosci projektow. Ponadto stwierdzono, ze
stosowane narzedzia oceny projektow, w tym analiza kosztéw i
korzysci, sg wykorzystywane w niewystarczajgcym stopniu lub nie
zawsze wptywaja na ostateczne decyzje inwestycyjne, co
uzasadnia potrzebe dalszego doskonalenia metod wspierajacych
proces decyzyjny w obszarze inwestycji infrastrukturalnych i
zréwnowazonego rozwoju.
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Zrodto finansowania

Badania finansowano ze srodkéw przeznaczonych na utrzymanie
potencjatu badawczego Uniwersytetu Ekonomicznego w
Katowicach, przyznawanych i rozliczanych zgodnie z
Zarzgdzeniem Nr 46/18 Rektora Uniwersytetu Ekonomicznego w
Katowicach z dnia 21 maja 2018 r. w sprawie szczegdétowych zasad
i kryteriéw przyznawania i rozliczania srodkéw na dziatalnos$é
statutowg - utrzymanie potencjatu badawczego Wydziatu, z




uwzglednieniem zmian wprowadzonych Zarzgdzeniem Nr 38/19, a
od 2020 r. zgodnie z Zarzagdzeniem Nr 6/20 Rektora Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach w sprawie szczegétowych zasad i
kryteriow przyznawania i rozliczania s$rodkéw subwencji na
utrzymanie i rozwoj potencjatu badawczego Uczelni.




