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Cel Celem badań było rozpoznanie uwarunkowań zrównoważonego 
rozwoju w procesach inwestycyjnych oraz identyfikacja czynników 
determinujących efektywność i racjonalność decyzji 
inwestycyjnych w obszarze inwestycji rzeczowych i finansowych. 
Szczególną uwagę poświęcono ocenie inwestycji 
infrastrukturalnych i megaprojektów, analizie ryzyka oraz 
doskonaleniu metod oceny przedsięwzięć inwestycyjnych z 
uwzględnieniem aspektów ekonomicznych, społecznych i 
środowiskowych. 

Najważniejsze wnioski W obszarze inwestycji finansowych wykazano, że polityka 
dywidendowa stanowi istotny czynnik kształtujący wyniki 
inwestycyjne, a spółki regularnie wypłacające dywidendy 
charakteryzują się stabilnym wzrostem wypłat oraz relatywnie 
wysoką efektywnością inwestycyjną. Stwierdzono również różnice 
pomiędzy rynkami kapitałowymi w zakresie dynamiki dywidend i 
stóp zwrotu, przy jednoczesnym znaczeniu równowagi pomiędzy 
wypłatą dywidend a potrzebami inwestycyjnymi przedsiębiorstw. 
Ponadto badania potwierdziły potencjalną przydatność wymiaru 
fraktalnego jako uzupełniającej miary ryzyka inwestycyjnego. 
Wykazano, że jego poziom zmienia się w czasie i pozostaje 
powiązany z występowaniem zjawisk kryzysowych na rynku 
finansowym, co wskazuje na możliwość wykorzystania tego 
miernika w analizie efektywności inwestycji i ocenie sytuacji 
rynkowej. Z kolei w obszarze inwestowania odpowiedzialnego 
społecznie stwierdzono, że uwzględnianie kryteriów ESG wpływa 
na relację pomiędzy dochodowością a ryzykiem inwestycji, jednak 
brak jest jednoznacznych przesłanek pozwalających uznać takie 
strategie za bardziej efektywne od tradycyjnych. Jednocześnie 
wyniki badań wskazują na rosnące znaczenie aspektów 
środowiskowych, społecznych i zarządczych w procesach 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. 
W obszarze inwestycji rzeczowych wykazano istnienie istotnych 
luk metodycznych i informacyjnych związanych z oceną oraz 
finansowaniem infrastruktury zrównoważonej, zarówno na 
poziomie krajowym, jak i międzynarodowym. Potwierdzono 
potrzebę rozwijania spójnych metod oceny projektów 
uwzględniających efekty ekonomiczne, społeczne i środowiskowe 



oraz ograniczania subiektywizmu w procesie podejmowania 
decyzji inwestycyjnych. Badania wskazały również, że 
megaprojekty infrastrukturalne wymagają odrębnego podejścia do 
oceny efektywności ze względu na ich skalę, złożoność oraz 
podatność na błędy decyzyjne o charakterze strategicznym i 
behawioralnym. Wykazano również, że właściwe uwzględnienie 
ryzyka, efektów oddziaływania na dobra publiczne oraz 
długookresowych skutków inwestycji ma kluczowe znaczenie dla 
trafności ocen efektywności projektów. Ponadto stwierdzono, że 
stosowane narzędzia oceny projektów, w tym analiza kosztów i 
korzyści, są wykorzystywane w niewystarczającym stopniu lub nie 
zawsze wpływają na ostateczne decyzje inwestycyjne, co 
uzasadnia potrzebę dalszego doskonalenia metod wspierających 
proces decyzyjny w obszarze inwestycji infrastrukturalnych i 
zrównoważonego rozwoju. 
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Źródło finansowania Badania finansowano ze środków przeznaczonych na utrzymanie 
potencjału badawczego Uniwersytetu Ekonomicznego w 
Katowicach, przyznawanych i rozliczanych zgodnie z 
Zarządzeniem Nr 46/18 Rektora Uniwersytetu Ekonomicznego w 
Katowicach z dnia 21 maja 2018 r. w sprawie szczegółowych zasad 
i kryteriów przyznawania i rozliczania środków na działalność 
statutową – utrzymanie potencjału badawczego Wydziału, z 



uwzględnieniem zmian wprowadzonych Zarządzeniem Nr 38/19, a 
od 2020 r. zgodnie z Zarządzeniem Nr 6/20 Rektora Uniwersytetu 
Ekonomicznego w Katowicach w sprawie szczegółowych zasad i 
kryteriów przyznawania i rozliczania środków subwencji na 
utrzymanie i rozwój potencjału badawczego Uczelni. 

 


