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DETERMINANTY KLASYFIKACJI I WYCENY
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WEDLUG MSSF 9

Streszczenie: Obowigzujace miedzynarodowe standardy rachunkowosci stawiajg przed
jednostkami nowe wyzwania w zakresie instrumentéw finansowych. MSSF 9 | Instru-
menty finansowe”, ktory obowigzuje od 1 stycznia 2018 r., wprowadza liczne zmiany
m.in. w zakresie zasad klasyfikacji instrumentow finansowych, oceny utraty wartosci
czy tez rachunkowosci zabezpieczen. Ograniczone ramy niniejszego opracowania nie
pozwola na omoéwienie wszystkich szczegétowych probleméw zwigzanych z tym zagad-
nieniem. Tresci ujete w artykule sa wynikiem analizy uregulowan prawnych odnosza-
cych si¢ do zagadnienia nowych zasad klasyfikacji, wyceny oraz odpiséw z tytutu utraty
warto$ci.

Stoewa kluczowe: model biznesowy, instrumenty finansowe, utrata wartosci.

JEL Classification: M41.

Wprowadzenie

Uregulowania prawne w zakresie instrumentdw finansowych odnoszg si¢
do najwazniejszych zagadnien dotyczacych zasad ich identyfikacji, wyceny,
klasyfikacji, reklasyfikacji, zakresu ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ak-
tualny stan prawy obejmuje trzy standardy odnoszace si¢ do zagadnien zwigza-
nych z instrumentami finansowymi:

— MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”,
— MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”,
— MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”.

Ostatnie zamiany w zakresie rachunkowosci instrumentéw finansowych sa

zwigzane z wprowadzeniem w zycie MSSF 9, ktory zastapit od 1 stycznia 2018 r.
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MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. MSSF 9 wprowadza
wiele nowych rozwigzan m.in. w odniesieniu do:
— klasyfikacji instrumentéw finansowych,
— zasad i przestanek tworzenia odpisoéw z tytutu utraty warto$ci,
— wymogow w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

Celem artykulu jest analiza nowych, obowiazujacych rozwiazan prawnych
w zakresie klasyfikacji, reklasyfikacji, zasad dokonywania odpisow z tytutu
utraty wartos$ci instrumentéw finansowych oraz ocena wplywu zmian modelu
klasyfikacji na sprawozdania finansowe jednostki gospodarcze;j.

1. Instrumenty finansowe i ich klasyfikacja wedlug MSSF 9

Definicja instrumentu finansowego opiera si¢ na takich pojeciach jak: ak-
tywa finansowe, zobowigzania finansowe 1 instrumenty kapitalowe. Instrument
finansowy zostat zdefiniowany w MSR 32 jako kazdy kontrakt (umowa), ktory
skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej jednostki i zo-
bowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej jednostki
[MSR 32, par. 11]. Instrument finansowy zdefiniowano jako kontrakt pomiedzy
dwoma stronami regulujacy zaleznos$¢ finansowa, w jakiej obie strony pozostaja
[Jajuga i Jajuga, 1997, s. 17]. Instrumenty moga mie¢ charakter ,,pozyczki” lub
by¢ udzialem w majatku innego podmiotu gospodarczego funkcjonujacego na
rynku. Instrumenty finansowe w kazdym z przypadkow sg wigc zobowigzaniami
emitenta.

Pojecie i zakres instrumentéw finansowych nie uleglty zmianie. Zasadniczo
jednak zmienia si¢ podej$cie do klasyfikacji instrumentéw finansowych. Do-
tychczasowe zasady klasyfikacji odnosity si¢ do celu przeprowadzonej inwesty-
cji finansowej i przeznaczenia nabytego instrumentu finansowego. MSSF 9 uza-
leznia klasyfikacje od dwoch czynnikoéw [MSSF 9, par. 4.1]:

1) modelu biznesowego, ktéory ma zastosowanie w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow finansowych,

2) charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z danego skltadnika
aktywow finansowych.

Biorac po uwage wymienione czynniki, aktywa finansowe klasyfikowane
sa po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy lub inne catkowite dochody [MSSF 9, par. 4.1.1].
Zobowiazania finansowe po poczatkowym ujeciu wyceniane s3 w zamortyzo-
wanym koszcie. Od tej zasady mozna wskazaé nieliczne wyjatki, takie jak in-
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strumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
umowy gwarancji finansowych, czy tez zobowigzania do udzielenia pozyczki
oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowej wyceniane wg odrebnych
zasad [MSSF 9, par. 4.2.1]. Kategorie aktywow 1 zobowigzan finansowych
przedstawia rys.1.

Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe
Wyceniane wg Wyceniane wg
=1 zamortyzowanego = Zzamortyzowanego
kosztu kosztu
Wyceniane Wyg:e_niane -
|| w warto$ci godziwej || w wartosci godziwej
przez inne catkowite przez wynik
dochody (WGPCD) finansowy
Wyceniane Wyceniane wg
|_] W wartosci godziwej - uregulowar
__przez wynik szczegdtowych
finansowy (WGPWF)

Rys. 1. Klasyfikacja aktywow finansowy wg MSSF 9

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej mozna podzieli¢ na
dwie podkategorie:

1) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(WGPWEF),

2) aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite do-
chody (WGPCD).

W przypadku pierwszej podkategorii zyski i straty z wyceny aktywow fi-
nansowych w warto$ci godziwej ujmowane beda w wyniku biezacego okresu,
a w przypadku drugiej podkategorii aktywow finansowych zyski i straty z wyce-
ny ujmowane beda w innych catkowitych dochodach.

Przy spetnieniu warunkoéw istnieje mozliwos¢ skorzystania z opcji wyceny
W warto$ci godziwej, co oznacza, ze jednostka moze nieodwracalnie wyznaczy¢
sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych jako wyceniane w wartosci go-
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dziwej przez wynik finansowy. Rownocze$nie w odniesieniu do inwestycji
w instrumenty kapitalowe jednostka moze dokonaé¢ nieodwracalnego wyboru
i zaliczy¢ je do kategorii WGPCD.

2. Modele biznesowe a wycena aktywéw finansowych

Pojecie modelu biznesowego zostalo spopularyzowane w praktyce zarza-
dzania i raportowania biznesowego pod koniec lat 90. ub. wieku wraz z boomem
gieldowym w sektorze przedsiebiorstw internetowych [Michalak, 2012, s. 134].
Obecnie pojecie modelu biznesowego jest wykorzystywane coraz czgéciej w sys-
temie rachunkowosci finansowej. Pojecie model biznesu odnoszone jest czgsto
wprost do opisu prowadzonej dziatalnosci. Wlasciwe zrozumienie istotnych
dziatan, w ktore zaangazowane jest kazde przedsiebiorstwo, wydaje si¢ kluczo-
we 1 wazne dla zrozumienia samego biznesu i jego zasadniczych cech. Dla zro-
zumienia biznesu wazne sg takze sposob tworzenia lub dodawania wartosci dla
inwestoroOw oraz zakres i konfiguracja wykorzystywanych aktywoéw jednostki
[Pielaszek, Swiderska i Krysik, 2014, s. 222]. Zgodnie z MSSF 9 okre$lenie
modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi jest konieczne, by
dokona¢ wiasciwej klasyfikacji instrumentéw finansowych. Model biznesowy
na potrzeby jednostki definiuje kluczowy personel kierowniczy. Ocena modelu
biznesowego nie jest przeprowadzana na poziomie poszczegélnych aktywow
finansowych i zamierzen kierownictwa, lecz mozna go przyjmowac dla wyzsze-
go poziomu agregacji [Buk, 2016, s. 11]. MSSF 9 dopuszcza, by rézne portfele
inwestycyjne byly zarzadzane wg ré6znych modeli biznesowych. To rozwiazanie
nie jest dopuszczalne w sytuacji, gdy jednostka posiada niewielka ilo$¢ inwestycji.

Modele biznesowe powinny odzwierciedla¢ sposob, w jaki zarzadza sie
Tacznie grupami aktywow. Celem modelu biznesowego moze byc¢:

— utrzymanie aktywow finansowych dla uzyskania przeptywdéw pienieznych
wynikajacych z umowy,

— rownoczesne uzyskanie przeptywow pienigznych, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywow finansowych.

Wptyw modelu biznesowego na wycene aktywow finansowych przedstawia

rys. 2.
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[ MODELE BIZNESOWE ]
]

I | |

C N [ N [ N
CEL (2)
CEL (1) Uzyskanie przeptywow CEL (3)
Uzyskanie przeptywow pieni¢znych z umowy Sprzedaz aktywow
pienigznych z umowy + sprzedaz aktywow finansowych
finansowych
A\ | N | R | J
a ) (@ ) (@ N
Wycena Wycena w wartosci Wycena w wartosci
W zamortyzowanym godziwej przez inne godziwej przez wynik
koszcie catkowite dochody finansowy
(ZK) (WGPCD) (WGPWF)
(¥ A X J

Rys. 2. Zalezno$¢ miedzy modelami biznesowymi a wyceng aktywow finansowych

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Biorac pod uwage sposob zarzadzania aktywami finansowymi, mozna wy-
odrebni¢ trzy modele biznesowe.

Pierwszy zaklada, ze jednostka pozyskuje z aktywow finansowych prze-
pltywy pieni¢zne wynikajace z umowy; by wyceni¢ aktywa w zamortyzowanym
koszcie, warunki umowy dotyczace tego sktadnika musza okres$la¢ terminy
przeplywow pienigznych, ktore wynikajg ze sptaty kwoty gtéwnej i odsetek od
niej. Niewatpliwie w tej kategorii znajdg si¢ pozyczki i instrumenty dtuzne. In-
strumenty dtuzne musza jednak podlega¢ ocenie, czy warunki umowy nie zawie-
raja klauzul istotnie modyfikujacych przeptywy pieni¢zne (np. wbudowane in-
strumenty pochodne), tak Ze nie mozna uznaé, ze przewidujg jedynie splaty
kapitatu oraz odsetek [Frendzel, 2016, s. 172]. Wowczas beda zaliczane do kate-
gorii WGPWEF.

Drugi model biznesowy zaktada, ze jego celem jest uzyskiwanie przeply-
wow pienieznych, jak i sprzedaz aktywéw finansowych. Sprzedaz aktywow
finansowych jest niezbedna do realizacji tego celu. Jednostka bedzie czgsto
podejmowacé decyzje na biezagco w celu oceny mozliwosci realizacji korzysci
z danego sktadnika aktywow. Model trzeci zaklada wycene aktywdéw finanso-
wych wartosci godziwej przez wynik finansowy, a jego celem jest zardowno ak-
tywna sprzedaz, jak i kupno aktywow finansowych.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych powinna zatem by¢ przeprowadzona,
bioragc pod uwage test modelu i test charakterystyki przeplywdéw. Warunki
umowne danego skladnika aktywow finansowych powoduja powstanie w okre-
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$lonych terminach przeplywdéw pienieznych, na ktore skladaja sie wytacznie
splaty rat kapitatu i odsetek od niesptaconej kwoty kapitatu.

Na rys. 3 przedstawiono zasady wykorzystania testu modelu i testu prze-
ptywow pomagajacych we wiasciwej klasyfikacji instrumentéw finansowych.

N N

. ) . Czy sktadnik aktywow zgodnie

Czy skladnik aktywow stanowi L »| zmodelem biznesowym jest
instrument pochodny? utrzymywany w celu uzyskania

przeptywoéw pienieznych?

Czy aktywa finansowe
stanowia inwestycj¢ i
w instrument kapitatowy?

y T T ‘ T

Czy przeplywy pieni¢zne sa
jedynie sptata kapitatu i odsetek
od niesptaconej kwoty kapitatu?

Czy inwestycja kapitatowa
jest przeznaczona do obrotu? N

} N ! | T

Czy jednostka nieodwracalnie . .

zakwalifikowata inwestycje¢ Czy Jedrrltos,tka Zzstgsowa%a opeje
kapitalowa do kategorii V;?)c;);fli ogwoyrzrivgé (?1{1 z?y
WGPCD? '

N \ T

l T v l N

WGPCD I WGPWF I I ZK I

Rys. 3. Test klasyfikacji inwestycji finansowych wg MSSF 9

Zrodto: [www 1].

Uwzgledniajac wymogi klasyfikacji, nalezy zwrdci¢ uwage na instrumenty
kapitatowe. MSSF przewiduje mozliwo$¢ dokonania wyboru dotyczacego zmian
wartos$ci godziwej tego rodzaju inwestycji. W momencie poczatkowego ujecia
jednostka moze zaklasyfikowac¢ je do kategorii WGPCD. Desygnacja do tej ka-
tegorii jest nieodwracalna i nie moze obejmowaé instrumentow kapitatowych
przeznaczonych do obrotu.



Determinanty klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych... 13

Zmiany w zasadach klasyfikacji i wyceny beda miaty okreslony wptyw na
sprawozdania finansowe. Oddziatywanie to bedzie zalezato od zakresu posiada-
nych aktywow, jak i decyzji podejmowanych w zwigzku z nowym modelem
klasyfikacji. Ponizej przedstawiono prognozy wplywu na sprawozdanie finan-
sowe zmian w wyniku wprowadzenia nowego modelu klasyfikacji réznych ka-
tegorii instrumentow finansowych.

Instrumenty kapitatlowe

zaliczone do kategorii Instrumenty kapitatowe

MALY Wplyw zmian na sprawozdanie z catkowitych dochodéw DUZY

WGPWF . .
wyceniane wezesniej
L wg kosztu wg MSSF 9
Obligacje utrzymywane do wyceniane wg WGPWE

sprzedazy przed terminem
wymagalnosci (w celu
zrealizowania zmian
wartosci godziwej)

Naleznosci handlowe
L[]
Instrumenty pochodne
L]
Instrumenty przeznaczone
do obrotu

Obligacje nabyte Instrumenty kapitatlowe Instrumenty kapitatowe

w celu otrzymywania wyceniane wg WGPCD wyceniane wczesniej
v umownych przeptywow wg kosztu wg MSSF 9
pieni¢znych wyceniane wg WGPCD

MALY Wplyw zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej DUZY

v

d
<«

Rys. 4. Wptyw wprowadzenia MSSF9 na sprawozdanie finansowe

Zrodto: [www 1].

Wprowadzenie MSSF 9 moze zmieni¢ ilos¢ wycenianych aktywow w war-
tosci godziwej i wg zamortyzowanego kosztu. Instrumenty dtuzne beda klasyfi-
kowane do wycenianych w WGPCD godziwej i wg zamortyzowanego kosztu.
Instrumenty klasyfikowane dotychczas do kategorii przeznaczonych do sprzedazy
wg MSR 39 beda raczej wyceniane wg WGPWF. Eliminacja wymogu wyceny
inwestycji w akcje w wartosci godziwej moze skutkowaé znacznymi zmianami
w warto$ciach sprawozdania finansowego. Instrumenty kapitalowe wyceniane
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wg kosztu beda wyceniane wg wartosci godziwej (MSSF przewiduje wycene wg
kosztu, gdy koszt stanowi najlepszy szacunek wartosci godziwej).

Reklasyfikacja posiadanych przez jednostke aktywow jest mozliwa tylko
wtedy, gdy zmienia si¢ model biznesowy w zakresie zarzadzania aktywami fi-
nansowymi. Zakres przeklasyfikowania jest zalezny od tego, na jakie aktywa
zmiana miata wptyw. Jednoczesnie oczekuje si¢, ze tego typu zmiany beda wy-
stepowac niezwykle rzadko.

3. Ujecie zmian wartosci na dzien bilansowy

W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wyceniamy wg
warto$ci godziwej. Wartos¢ godziwa instrumentu finansowego w momencie
poczatkowego ujecia stanowi zwykle cena transakcyjna (tj. wartos¢ godziwa
uiszczonej lub otrzymanej zaptaty). Biorac pod uwagg zrdéznicowanie instrumen-
tow finansowych wynikajace z klasyfikacji, w przypadku aktywow finansowych
lub zobowigzan finansowych niezaliczanych do kategorii instrumentéw wyce-
nianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy warto$¢ poczatkowa
uwzglednia koszty transakcyjne, ktore bezposrednio mozna przypisa¢ do nabycia
lub emisji tych aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych [MSSF 9,
par. 5.11]'. Wycena na dzien bilansowy bedzie uzalezniona od kategorii, do
ktorej instrument finansowy zostanie zakwalifikowany. Zmiany warto$ci akty-
wow finansowych odnoszone s3 na wynik finansowy danego okresu lub ujmo-
wane kapitatlowo w innych catkowitych dochodach (tabelal).

Tabela 1. Ujecie zmian wartosci na dzien bilansowy aktywow finansowych

Kategoria Ujecie przeszacowan
Instrumenty dtuzne wyceniane .

WGPWF Wynik finansowy
Instrumenty dluzne wyceniane

WGPCD Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody
Przychody z tytutu dywidend stanowiace zwrot z inwestycji
sg prezentowane w wyniku finansowym

Instrumenty kapitalowe wyceniane
WGPCD

Pozostale aktywa finansowe
WGPWF

Wynik finansowy

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Wyjatek stanowia naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktoére moga by¢ wyceniane w ich cenie
transakcyjnej, gdy nie majg istotnego komponentu finansowania (ustalonego zgodnie z MSSF 15).
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Jesli instrumenty dluzne wyceniane bgda na dzien bilansowy w wartos$ci
godziwej, to zyski i straty z tytutu zmian warto$ci skumulowane w innych cat-
kowitych dochodach odnoszone beda na wynik finansowy w dacie wylaczenia
instrumentu z ksiagg rachunkowych. W przypadku instrumentow kapitalowych
zyski/straty skumulowane w innych catkowitych dochodach nigdy nie sg prze-
noszone na wynik finansowy.

Dokonujac wyceny aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie, jak
1 WGPCD na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny pod katem utraty war-
tosci. MSSF 9 przyjmuje nowa koncepcj¢ zmian w odniesieniu do sposobu usta-
lania odpiséw. Dotychczasowe rozwigzania polegaty na ustaleniu i ujmowaniu
strat poniesionych do dnia bilansowego na danym instrumencie finansowym.
Nowe rozwigzanie to model strat oczekiwanych (ang. expected credit lossess
model, ECL) w miejsce dotychczasowego modelu strat poniesionych. Komisja
Nadzoru Finansowego (KNF) przewiduje, ze wdrozenie nowego modelu utraty
warto$ci bedzie skutkowato wzrostem dokonywanych odpisow aktualizacyj-
nych, jak i koniecznosécig uwzglednienia wielu informacji biezacych i przysztych
zdarzen, w tym czynnikow makroekonomicznych [www 2, s. 3]. Kwota odpisu
uzalezniona bedzie od analiz kierownictwa jednostki. Standard wymaga, by
dokonano racjonalnego osadu oraz zastosowania powszechnie wykorzystywa-
nych w tym zakresie analiz.

MSSF 9 identyfikuje trzy poziomy utraty wartosci oparte na prawdopodo-
bienstwie niewywigzania si¢ ze zobowigzania.

Tabela 2. Poziomy utraty wartosci wg MSSF 9

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 2

UJECIE POCZATKOWE AKTYWA ZE ZNACZNYM AKTYWA Z ROZPOZNANA
WZROSTEM RYZYKA UTRATA WARTOSCI
KREDYTOWEGO OD

MOMENTU
POCZATKOWEGO UJECIA
ROZPOZNANIE OCZEKIWANYCH STRAT KREDYTOWYCH
12-miesi¢czna oczekiwana Straty kredytowe przewidywane przez caty okres istnienia
strata kredytowa instrumentu finansowego

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Metoda efektywnej stopy
procentowej od warto$ci netto
Metoda efektywnej stopy procentowej od warto$ci brutto sktadnika aktywow finansowych
(po uwzglednieniu odpisow

z tytutu utraty wartosci)

Zr6dto: Opracowanie wiasne
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Poziom 1 — ryzyko kredytowe nie wzrosto od momentu poczatkowego uje-
cia (rozpoznanie 12-miesi¢cznych oczekiwanych strat kredytowych oraz odsetek
naliczanych od warto$ci brutto aktywa finansowego jako niedoborow srodkow
pieni¢znych w catym okresie zycia produktu wynikajgcych z ryzyka niewykona-
nia zobowigzan w ciggu 12 miesi¢cy od dnia sprawozdawczego). Zaktada, ze
zerowe odpisy beda wystgpowac rzadko.

Poziom 2 — ryzyko kredytowe wzrosto od momentu poczatkowego ujgcia,
ale nie wystapity przestanki utraty wartosci (rozpoznanie strat kredytowych w catym
okresie zycia produktu oraz odsetek naliczanych od warto$ci brutto aktywa fi-
nansowego). Odpisy bedg wymagaé przestanki wzrostu ryzyka kredytowego
[MSSF 9, par. B.5.51.7].

Poziom 3 — utrata warto$ci aktywa finansowego (rozpoznanie strat kredy-
towych w catym okresie zycia produktu oraz odsetek naliczanych od warto$ci
netto aktywa finansowego). Nalezy opisa¢ przestanki niewykonania zobowigza-
nia [MSSF 9, par. B.5.5.37].

Na kazdy dzien sprawozdawczy dokonywana bedzie ocena w zakresie
wzrostu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.
Wycena oczekiwanych strat kredytowych polega na ustaleniu wazonego praw-
dopodobienstwa szacowanych strat kredytowych w catym okresie zycia instru-
mentu [MSSF9, par. B.5.5.28].

Przeptywy
pieniezne,
ktére
jednostka
spodziewa sig
otrzymacé

Przeptywy

pieniezne Strata

wynikajace kredytowa*

zZ umowy

* Oczekiwane straty na dzien bilansowy dyskontujemy przez zastosowanie efektywnej stopy procentowej
ustalonej przy poczatkowym ujgciu lub jej przyblizenie.

Rys. 5. Wycena straty kredytowej

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Ocena utraty warto$ci moze by¢ dokonywana zard6wno w odniesieniu do
indywidualnych sktadnikow aktywow finansowych, jak i w ramach tzw. oceny
zbiorowej, jezeli nie jest mozliwe okreslenie oczekiwanych przysztych strat
w ramach oceny indywidualne;.

W celu okreslenia, czy wystgpita sytuacja istotnego wzrostu ryzyka kredy-
towego, nalezy uwzgledni¢ stan faktyczny w momencie, gdy instrument jest
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przeterminowany. W celu ustalenia wzrostu ryzyka kredytowego zalecane jest
grupowanie instrumentéw w oparciu o ich charakterystyke w celu ulatwienia
analizy. Wspdlna charakterystyka moze obejmowaé¢ m.in.: rodzaj instrumentu,
rodzaj zabezpieczenia, okres pozostaly do terminu wymagalnosci, ratingi ryzyka
kredytowego.

Poziom odpisow powinien wynika¢ ze stosowanych zasad rachunkowosci.
Szacowanie wysokosci odpiséw powinno by¢ oparte na szeregu czynnikow oraz
oczekiwan co do pozostalych przeplywow pienieznych.

Podsumowanie

Przeprowadzona analiza pozwala stwierdzi¢, ze wprowadzenie do klasyfi-
kacji modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi bg-
dzie miato istotny wpltyw na system rachunkowos$ci i sposéb odwzorowania
sytuacji finansowej jednostki w zakresie instrumentéw finansowych. Wycena
warto$ci w zakresie oceny utraty wartosci wg nowego modelu ECL na wyniki
jednostki bedzie mozliwa po dokonaniu analiz i badan w okresie zastosowania
nowych rozwigzan. Przewiduje si¢, ze wplyw zmian na sprawozdanie finansowe
bedzie istotny, na co wskazuje propozycja zmiany Rekomendacji R opubliko-
wanej przez KNF. Obecnie mozna jedynie prognozowac, ze bedg tworzone wyz-
sze odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, co w istoty sposob
wplynie na obnizenie warto$ci wyniku finansowego, szczegdlnie w instytucjach
finansowych oraz jednostkach posiadajacych duze portfele aktywoéw finanso-
wych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.
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DETERMINANTS OF THE CLASSIFICATION AND MEASUREMENT
OF FINANCIAL INSTRUMENTS ACCORDING TO IFRS 9

Summary: Existing international accounting standards put new challenges in front of
entities in terms of financial instruments. IFRS 9: financial instruments, effective from
January 1, 2008, introduces numerous of changes, including the terms of the rules for
classifying financial instruments, assessment of value loss or hedge accounting. Limited
scope of this study, will not allow to discuss all the specific problems related to this
issue.The content included in the article is the result of the analysis of legal regulations.
The study refers to the new principles of valuation classification as well as loss of value
write-offs.

Keywords: business model, financial instruments, loss of value.





