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Rozprawa doktorska mgr Jolanty Pasionek sklada sie ze wstepu, pieciu rozdziatéw i
zakonczenia. Tresé¢ merytoryczna pracy zostala zilustrowana 33 tabelami, 7 schematami, 61
wykresami (fgcznie 101) oraz licznymi przypisami (263). Praca zawicra tez spis tabel,
schematow, wykresow, wykaz pozycji bibliograficznych oraz aneks. Bibliografia obejmuje 299
pozycii {(drukowanych, raportéw 1 Zrodel internetowych). Laczna objetos¢ dysertacji wynosi

201 stron, w tym 174 strony merytorycznego tekstu.

1. Dobér problematyki badawczej i tematu rozprawy

Dobér tematyki badawczej oraz tematu rozprawy uwazam za bardzo trafny i stanowigey
atut pracy. Szeroko pojete zagadnienia tzw. rynkéw wschodzgeych sg problematyka bardzo
aktualng, wazng z punktu widzenia proceséw zachodzacych we wspolczesne) gospodarce
Swiatowej, a jednoczesnie wzglednie rzadko poruszang w literaturze przedmiotu (szczegdlnie
w Polsce). Z tego wzgledu recenzowana praca doktorska z jednej strony wypelnia pewng luke
badawczg a z drugiej strony, wpisuje si¢ w trwajacy dyskurs naukowy dotyczgcy zaleznosci
pomigdzy znaczeniem kraju/ugrupowania w gospodarce $wiatowej a pozycjg jego waluty na

miedzynarodowym rynku walutowym!.

L W ramach trwajacego $wiatowego dyskursu naukowego, warto przytoczyé opublikowana w lutym br. prace
autorstwa E. llzetzki, C. M. Reinhart, K. S. Rogoffa, Why Is the Euro Punching Below [ts Weight?, NBER
Working Paper 26760/2020, s. 1-59; w ktorej autorzy migdzy innymi szukajg przyczyn relatywiie stabej pozycii
euro jako waluty miedzynaredowej, pomimo juz dwudziestu fat jej funkcjonowania,




2. Cele pracy i hipotezy badaweze

We wstgpie do pracy Autorka przekonujgco uzasadnita wybdr tematu dysertacii,
zidentytikowata problem badawczy, okreslita przedmiot badania, a w konsekwencji
sformutowala glowny cel badawczy rozprawy, kiérym bylo (s. 6): ...wyjaswnienie czy wzrost
znaczenia gospodarek wschodzgeych w gospodarce globalnej przelozyl sie na wzrost znaczenia
tych gospodarek na miedzynarodowym rynku walutowym. Tak okreslony cel gléwny pracy
zostal zdekomponowany na cztery cele szczegdlowe:

1. Wykazanie wzrostu znaczenia rynkdw wschodzgcych w gospodarce Swiatowej.

2. Systemaiyzacja wiedzy na lemaf miedzynarodowego rynku walutowego oraz jego
zwigzkow z gospodarkg Swiatowq | migdzynarodowym systemem walutowym.

3. Wykazanie roli gospodarek wschodzqgcych na rynku Forex z wykorzystaniem danych
zastanych oraz percepcji tef roli przez polskich inwestoréw.

4. Wykazanie odmiennego znaczenia publikacji  danych — makroekonomicznych
amerykanskich i lokalnych dla reakcji kursow walutowych USD/MXN, USD/ZAR i
USD/TRY.

W konsekwencji Autorka przyjeta hipoteze badawczg, ktora zostata sformutowana w
nastepujgcy sposdb: w ostatnich dekadach wzroslo znaczenie gospodarek wschodzgeych w
gospodarce Swiatowej, jednak wzrost ten nie przelozyl sig ani na wzrost znaczenia walut tych
gospodarek na rynku Forex, ani na wzrost znaczenia danych makroekonomicznych z tvch
gospodarek dla ksztattowania si¢ kursow walutowych. Opréez hipotezy gléwnej, przyjeto tez
trzy hipotezy pomocnicze:

1. Poczgtek XXI wieku przynios! wzrost zmnaczenia gospodarek wschodzgeych w
gospodarce Swiatowej.

2. Znaczenie walut gospodarek wschodzqcych w transakcjach na rynku Forex nie
odpowiada roli gospodarek wschodzgcych w gospodarce $wiatowey.

3. Kursy badanych walut  rynkéw  wschodzqcych  silniej  reagujg na  dane
makroekonomiczne z gospodarki amerykanskiej anizeli na dane z gospodarki
macierzystey.

Zasadniczo mam niewielkie zastrzezenia do te] czedei rozprawy, szezegolnie do pierwsze
hipotezy pomocniczej, ktdra bardziej ma charakter stwierdzenia faktu niz hipotezy 1 tak w moim
rozumieniu zostala przez Dolktorantke potraktowana. Juz w tytule pracy znalazto sie
sformutowanie ,w warunkach wzrostu znaczenia gospodarek wschodzgeych” a tekst
rozprawy rozpoczeto zdaniem: ,, Tematyka rozwazan podjetych w niniejszej pracy doktorskiej

sg konsekwencje wzrostu znaczenia gospodarek wschodzacych dla miedzynarodowego




rynku walutowego”, a wige konsekwencje czego$ - co nie budzi u Autorki watpliwosci - ze
nastgpilo (nie jest wige przypuszezeniem). Pozostale dwie hipotezy pomocnicze sformulowano
prawidlowo, sa weryfikowalne na gruncie nauk empirycznych, czego z zresztg z powodzeniem
Autorka dysertacji dokonala w dalszej czedci pracy doktorskiej. Drugie moje zastrzezenie
dotyczy natomiast - okreslenia czasu - uzytego w sformulowaniu hipotezy gléwnej a
brzmigcego ,,w ostatnich dekadach”. Jest ono nieprecyzyjne i jak sadze ma dotyczy¢ ostatnich
dwdch dekad, co jednak nalezaloby konkretnie okreslic, np. w odréznieniu od czterech, kiedy

to nastapito wyodrebnienie pojgcia ,,rynkéw wschodzgeych”.

3. Metody badawcze

Autorka we wstepie do pracy zadeklarowata jakie metody badawcze wykorzystata w
badaniu prezentowanym w rozprawie (s. 6 - 7), a lektura recenzowanej dysertacji to potwierdza.
Metody badawcze zostaly prawidtowo dobrane do poszezegolnych celéw szezegotowych i
hipotez badawczych. Byty to: studia zagraniczne] i krajowej literatury przedmiotu, analiza
przyczynowo - skutkowa przy wykorzystaniu metod statystyczno - opisowych; badanie
ilodciowe, w ktorym metoda badawcza byta ankieta, technikg badawcza - ankieta rozdawana, a
narzedziem badawczym wynikajacym bezposdrednio z przyjgte) techniki badan byt
kwestionariusz ankiety; analiza regresji oraz techniki wnioskowania statystycznego, w ramach
ktorych wykorzystano model regresji liniowej z procesem GARCH dla skiadnika losowego. W
przeprowadzonych analizach uzyty zostat pakiet statystyczny Stata 15.

4. Uklad i tre$¢ pracy

Uklad pracy jest poprawny. Kolejno$é i tematyka rozdziatléw nie budza zastrzezen, gdyz
widac¢ ich logiczne nastepstwo 1 zwigzki merytoryczne. Na pigé rozdzialéw pracy doktorskie;j,
oczekiwatabym jednak, ze wiecej miejsca zostanie poswiecone zagadnieniom teoretycznym i
gospodarkom wschodzacym, ktore zostaly stloczone” w rozdziale pierwszym wraz z

przegladem tendencji zachodzgcych w gospodarce Swiatowe].

Rozdzial I: Gospodarki wschodzqce jako element gospodarki swiatowej

Rozprawe otwiera rozdzial, w ktérym przedmiotem rozwazan jest charakterystyka
podstawowych zagadnien zwigzanych z tendencjami zachodzgeymi w gospodarce $wiatowej
oraz z pozycja jakg zajmuja w niej gospodarki wschodzace. W rozdziale tym rysujg sie
wyraznie dwie czgsci. W czesci pierwszej Autorka starata si¢ dokona¢ konceptualizacji

wspofczesne] gospodarki  $wiatowe] oraz przedstawié istote 1 ksztaltowanie sie




miedzynarodowego systemu walutowego. W czgsci drugiej skupifa sie natomiast na
przedstawieniu gospodarek wschodzacych oraz wykazaniu wzrostu ich znaczenia we
wspolczesnym $wiecie. W ocenie tego rozdzialu rowniez wyodrebniam dwie czgsci, cho¢ nie
sa one spojne z podzialem merytorycznym jego treSci. Niezbyt wysoko oceniam warstwe
teoretycznag, znacznie wyzej natomiast elementy skladajace si¢ na wykazanie wzrostu znaczenia
gospodarek wschodzgcych. Mysle, ze w duzej mierze powodem, ktory zawazyl na niskiej
ocenie warstwy teoretycznej i przeglagdowej rozdziahu pierwszego, jest dobor 1 wykorzystanie
Hteratury. Jakkolwick dobér, ten do calej pracy oceniam pozytywnie, to jednak w odniesieniu
do rozdziatu pierwszego jest on w mojej opinii mniej trafny. Jest to spowodowane przede
wszystkim studiowaniem 1 przywolywaniem pozycji sprzed wielu lat, czego znamiennym
przylkladem jest literatura, ktora poshuzyla do sporzadzenia tabeli 1. (s. 10-11), gdzie Autorka
powolala si¢ na publikacje, z ktorych najnowsza pochodzi sprzed lat szesnastu (lata: 1981,
1987, 1996, 1999 oraz 2004). Dodatkowo wiele pozycji ma charakter podrecznikowy (np. A.
Budnikowski, Miedzynarodowe stosunki gospodarcze, PWE, Warszawa 2003 (s. 15), czy
Ekonomia migdzynarodowa, tego samego Autora wydana w 2017 r. (s. 13); J. Dudzinski, H.
Nakonieczna- Kisiel, Miedzynarodowe stosunki finansowe. Wybrane problemy, Wydawnictwo
Zachodniopomorskiej Szkoly Biznesu, Szczecin 2006 (s. 15-16); S. Miklaszewski (red.),
Miedzynarodowe stosunki gospodarcze u progu XXI wieku, Difin, Warszawa 2006 (s. 15).
Odrebnym problemem w tej kwestii jest oparcie si¢ na dorobku nauk politycznych a nie
ekonomicznych. Cenie odwolanie si¢ do pozycji M. W. Solarza, Trzeci Swiat. Zarys biografii
pojecia, WUW, Warszawa 2009, ale w zasadniczych dla rozprawy kwestiach nalezalo
wykorzysta¢ réwniez dorobek klasykéw polskiej mysli ekonomii rozwoju, w tym przede
wszystkim P. Deszezynskiego, ale tez R. Bartkowiaka czy R. Piaseckiego. Na wartosci
merytorycznej tego rozdziatu odbil sig takZze niekorzystnie wspomniany juz brak precyzyjnego
okreslenia ,,ostatnich dekad” w hipotezie gléwnej pracy. Nie wiem czy de facto Autorce
chodzilo o ostatnie cztery dekady tj. od wyodrgbnienia pojecia , rynkdéw wschodzaecych” czy od
poczatku XXI w., od kiedy to mamy do czynienia z tzw. nowymi tendencjami we wspdlczesnej
gospodarce $wiatowe]. Tak czy inaczej tych tendencji nie przedstawiono. Dziwi mnie to, gdyz
pomijajge fakt, iz zyjemy w realiach zardéwno rewolucji 4.0 jak i pandemii COVID — 19, w
pracy kilkakrotnie cytowana jest pozycja A. Zielinskiej-Glgbockiej, Wspdlczesna gospodarka
Swiatowa. Przemiany, innowacje, kryzysy — rozwigzania regionalne, Oficyna a Wolters
Kluwers business, Warszawa 2012, w ktére] te tendencje zostaly przedstawione do$é

szczeghtowo.




Rozdzial I1: Rynek Forex we wspdlczesnym migdzynarodowym systenie walutowym
Przedmiotem rozwazan Autorki w rozdziale drugim jest szerokopojety rynek Forex.
Doktorantka przedstawita kolejno: rozwdj rynku Forex, jego cechy, podmioty tam dzialajace,
gléwne pary walutowe bedace przedmiotem obrotu rynkowego oraz rodzaje transakcii
zawieranych na tym rynku, Odrgbng czes¢ rozdziatu drugiego stanowi charakterystyka rynku
Forex w Polsce. Moja ocena tego rozdziahu jest w zasadzie podobna do oceny rozdziatu 1.
Jakkolwiek calosé jest poprawna 1 spdjna merytorycznie, to rozdziat 1l sklada si¢ ze znacznie
gorszej - pierwszej czgsci 1 znacznie lepszej - drugiej, ktora stanowi dobre wprowadzenie do
przeprowadzonych 1 przedstawionych w rozdziale I badan ankietowych dotyczgcych
postrzegania walut gospodarek wschodzgceych przez polskich inwestorow na rynku Forex.

W pierwsze] czgdel nie mam przekonania co do tak skrupulatnego opisywania bazowych
kwestii z rynkiem Forex zwigzanych, ktore tutaj rdéwniez przedstawiono przy szerokim
wykorzystaniu tresci podrecznikowych. Cytowane sa migdzy innymi, takie prace jak:

E. Oziewicz, T. Michatowski (red.), Miedzynarodowe stosunki gospodarcze, Polskie
Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2013; ] Swierkocki, Zarys  ekonomii
migdzynarodowej, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2011; K. Osinski, Biznes
migdzynarodowy na progu XXI wieku — kompendium, Wydawnictwo Zachodniopomorskiej
Szkoly Biznesu w Szczecinie, Szezecin 2010; J. Rymarczyk (red.), Miedzynarodowe stosunki
gospodarcze, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2010 czy E. Janton-

Drozdowska, Miedzynarodowe stosunki gospodarcze, Ars boni et aequi, Poznan 2009,

Rozdzial I11: Waluty gospodarek wschodzgeych na rynku Forex

Opiniowany rozdzial Doktorantka rozpoczeta od wprowadzenia, w ktdrym krotko przedstawila,
co zamiescita w rozdziale I oraz zasygnalizowala, co bedzie przedmiotem jej rozwazan w
rozdziale I1I. Podobny zabieg zastosowata na poczgtku rozdziatu IV, Natomiast w rozdziatach:
I, If oraz V brak jest takich wprowadzen, Biorac pod uwage, ze przygotownjgc prace doktorskie
- podobnie jak inne prace naukowe - obowigzuje zasada konsekwencji, nalezalo wigc umiesci¢
takie wprowadzenie we wszystkich rozdziatach lub z niego calkowicie zrezygnowad
(zamieszczono je tez w kilku podrozdziatach np. pp. 3.2, 5. 94).

W ramach przeprowadzonych przez Autorke rozwazan w rozdziale 111, znalazla sie prezentacja
wynikow analizy udzialu walut gospodarek wschodzgcych w globalnych obrotach na rynku
Forex wraz z charakterystyka ich rynku walutowego. W jej efekcie dowiedziono, ze udziat
walut gospodarek wschodzacych w transakcjach na rynku Forex, jest niski i wynosi 15% (2019

r.). Podobnie niski jest udzial par walutowych z walutami rynkéw wschodzacych w




transakcjach walutowych oraz udziat inwestorow z wybranych gospodarek wschodzacych w
obrotach na rynku walutowym (odpowiednio w 2019 r. — 11% 1 4%).

Bardzo interesujacy i zarazem warlos$ciowy fragment rozdziahu 111 jak i calej pracy, stanowia
przeprowadzone przez Autorke badania ankietowe. Ich wyniki zostaly wykorzystane do
przeprowadzenia i zaprezentowania wynikow analizy zardéwno w opiniowanym rozdziale jak i
w rozdziale nastepnym, a sam kwestionariusz ankiet zamieszczono w ancksie. W rozdziale 111
znalazla sie czg$¢ dotyczgea postrzegania walut gospodarek wschodzacych przez polskich
inwestorébw na rynku Forex oraz nieco zbyt obszerne przedstawienie metody badan
ankietowych (s.104-106). Samo badanie przeprowadzono na przestrzent roku (listopad 2017 -
listopad 2018, poprzedzito je badanie pilotazowe). W badaniu wzieto udzial 760 inwestoréw
zardéwno indywidualnych jak 1 instytucjonalnych. W efekcie stwierdzono, ze absolutna
wickszo$¢ ankietowanych nie przeprowadzila nigdy transakcji na walutach rynkow
wschodzacych (696 0sob stanowigee 91,6% proby). Powodem tego w opinii respondentéw byly
przede wszystkim zbyt duze koszty transakcyjne oraz niska plynnos¢. Transakcje takie
przeprowadzifo wige tylko nieco ponad 8% (64 respondentdw) a sklonito ich do tego testowanie
alternatywnych w stosunku do dotychczasowych mozliwodel inwestycyjnych oraz
dywersyftikacja portfela. Otrzymane wyniki w polaczeniu z wnioskami plynacymi z analizy
przeprowadzone] w pierwszej czesci rozdziatu III, pozwolity Doktorantce na przekonujgce
wykazanie wzglednie malego znaczenia walut gospodarek wschodzacych w transakcjach na

rynku Forex.

Rozdzial IV: Publikacja danych makroekonomicznych jako determinanta krotkookresowej
reakcii kursow walutowych

Obszarem badawczym w rozdziale czwartym jest rola danych makroekonomicznych w
ksztaltowaniu sie kursu walutowego oraz ocena kierunku i sity reakcji kursu walutowego na
publikacje danych makroekonomicznych w opinii polskich inwestorow. W pierwszej czescl
rozdzialu IV Autorka dokonata przekrojowego przegladu publikacji z zakresu determinant
krotkookresowej zmiany kursu walutowego a nastepnie przeszta do charakterystyki
kluczowych danych makroekonomicznych. Na rynku walutowym najwazniejsze informacje
makroekonomiczne pochodza z gospodarki USA 1 to na nie, w najwigkszym stopniu reagujg
kursy walut. Zostaty one przez Doktorantke wymienione i scharakteryzowane oraz przejrzyscie
zaprezentowane w tabeli 21 (s.134).

Analiza wynikéw badania ankietowego pozwolita wykazaé, ze w opinii polskich

inwestorow kursy walut badanych rynkéw wschodzacych silnie reagujg na dane




makroekonomiczne z gospodarki amerykanskiej, za$ stopief ich reakcjt na dane z

macierzystych gospodarek okazal si¢ by¢ ograniczonym.

Rozdzial V: Reakcja kursow walutowych par 7 walutami gospedarek wschodzgcych na
publikacje danych makroekonomicznych

Rozdzial piaty — w mojej ocenie — jest szczegdlnie warto$ciowy. Zawiera on wiasne
badania ekonometryczne Autorki i ich wyniki. Sa to wyniki badania krotkookresowej reakeji
kursow walutowych na publikacje danych makrockonomicznych. Reakcja ta rozumiana jest
zaréwno jako zmiana kursu, jak i jako jego zmiennos¢. Badaniem objeto dane o wysokie]
czc;sfotliwos’ci z okresu od stycznia 2012 r. do grudnia 2018 r. Dane makroekonomiczne
wykorzystane w analizie pochodzily zaréwno z gospodarek wschodzacych, jak i ze Stanow
Zjednoczonych, Celem badania bylo wykazanie odmiennej roli zmiennych
makroekonomicznych macierzystych 1 amerykanskich jako determinantéw krétkookresowych
reakcji kursu walutowego. Przedmiotem badania byta niespodzianka, czyli réznica pomiedzy
wartoscia faktycznie opublikowang a prognoza.
Rozdziat ten otwiera przeglad juz przeprowadzonych badan na ten temat, ktory moglby by¢
lepiej zobrazowany graficznie. Jakkolwiek praca jest bardzo skrupulatnie ilustrowana przez
Autorke, to tutaj wyraznie brakuje tabelarycznego zestawienia przedstawionych tresei,
ulatwiajacego ceytelnikowi percepcje.
Do badania empirycznego przyjeto trzy pary walutowe: USD/MXN, USD/TRY, USD/ZAR.
Wybér ten jest zapewne dyskusyjny, niemniej nalezy podkresli¢, Zze zostal on solidnie
umotywowany przez Doktorantke. Analizie poddano 15 danych makroekonomicznych
pochodzacych z gospodarki amerykanskiej oraz z gospodarek wybranych. Razem byly to 83
tysigee obserwacji. Do badania wykorzystano model regresji liniowej z procesem GARCH dla
skladnika losowego. Parametry modelu szacowane byly na podstawie polgodzinnych danych
dotyczacych kursow walutowych trzech analizowanych par walutowych. Szacowanie
parametréw przeprowadzono w programie Stata 15. Zaréwno procedura badawcza jak i
otrzymane wyniki zostaly w tej czesci rozdzialu przedstawione bardzo klarownie. Autorka
odniosta si¢ zaré6wno do zmiany kursu walutowego w reakcji na publikacje danych
malkroekonomicznych (pp. 5.2) jak i do jego zmiennosei (pp. 5.3). Calos¢ przeprowadzonych
badan uprawnia do stwierdzenia, iz z pewnymi ograniczeniami kursy walut badanych rynkow
wschodzacych silniej reagujg na dane makroekonomiczne z amerykanskiej gospodarki niz na

dane z gospodarki macierzystej.



Merytoryczng czesé rozprawy doktorskiej Pani mgr J. Pasionek, konczy, dojrzale, syntetycznie
skonstruowane, ale jednoczes$nie wyczerpujace zakonczenie. Zebrano w nim wanioski plynace
z analizy zaprezentowanej w pracy, odniesiono si¢ kolejno do weryfikacji postawionych we

wstepie hipotez badawezych a takze wyznaczono dalsze kierunki badan.

Rezultaty badawcze

Zapoznawszy sie z opiniowang dysertacja - wyrazam przekonanie, Ze jej Autorka osiagniela
postawiony cel badawczy, ktdrym bylo wyjasnienie, czy wzrost znaczenia gospodarek
wschodzacych w gospodarce globalnej przelozyt si¢ na wzrost znaczenia tych gospodarek na
migdzynarodowym rynku walutowym.
Przeprowadzone przez Doktorantke szerokie badania literaturowe zostaly uzupelnione
istotnym wkladem wlasnym — opracowaniem i zrealizowaniem ankiety oraz przeprowadzeniem
badan ekonometrycznych, Pozwolilo to na dokonanie pozytywnej weryfikacji hipotez
czastkowych a w konsekwencji na potwierdzenie przyjetej hipotezy glownej (,....w ostatnich
dekadach wzrosto znaczenie gospodarek wschodzgcych w gospodarce $wiatowej, jednak
wzrost ten nie przefozyl sie ani na wzrost znaczenia walut tych gospodarek na rynku Forex, ani
na wzrost znaczenia danych makroekonomicznych z tych gospodarek dla ksztatowania sig
kursdow walutowych™).
Nalezy takze zaznaczy¢, iz w konkluzji pracy Doktorantka wyznaczyta tez kierunki dalszych
badan (s. 174), a wnioski ptynace z biezgcych - moga mie¢ nie tylko naukowy, ale i aplikacyjny
walor - gdyz wiadciwa identyfikacja reakcji kurséw walutowych przez inwestora, moze

skutkowad istotnym znaczeniem dla jego sukcesu inwestycyjnego.

5. Strona formalna pracy

Strona formalna pracy nie tylko nie budzi zastrzezen, ale wrecz zastuguje na pochwate.
Rozprawa zostata przygotowana bardzo starannie. Przypisy i bibliografi¢ sporzadzono w
sposob nienasuwajacy zadnych uwag, wregez perfekcyjnie. Autorka rowniez dobrze postuguje
sie jezykiem polskim - jasno formutuje mysli - przez co przekaz jest logiczny i klarowny. Pracg
czyta sie zaréwno z zainteresowaniem jak i z przyjemnoscig. Drobne usterki jezykowe, literowe
i interpunkcyjne znalazty si¢ jednak na stronach: 21, 38, 41, 47, 48, 56, 62, 79, 83, 90, 93, 112,
117,123, 126, 133, 135, 138, 143, 152, 159, 164, 169, 171, 172. Zwracam uwage na dos¢ czgsto
powtarzajacy si¢ biad polegajacy na ,uosabianiu” tabel, wykresow ifp. Nie jest poprawne

sformutowanie ,,wykres pokazuje”, bo on takich zdolnosci nie posiada. Powinno by¢ ,na



wykresie pokazano” (a jeszcze lepiej ,,przedstawiono”). Warto tez pamigtaé, ze praca (czy
rozdzial) nie jest analiza, lecz prezentuje si¢ w nim wyniki przeprowadzone] analizy.

Autorka przy przygotowywaniu rozprawy doktorskie] wykorzystata szeroka i
zroznicowang literature przedmiotu, w ktdre] znalazly sig zarowno pozycje w jezyku polskim,
jak 1 wjezyku angielskim. Ztozylo si¢ na nig 211 pozyeji zwartych i artykulow naukowych, 33
raporty i 25 stron internetowych, W zasadniczym stopniu literatura zostata dobrze dobrana i
wykorzystana w pracy. Moim juz wspomnianym zastrzezeniem, jest wykorzystanie zbyt wielu
publikacji o charakterze podrecznikowym. Bardzo natomiast doceniam opanowanie tak wielu
pozycji. Szczegodlnie podkreslam tez zebranie 1 wykorzystanie wlasnych danych zrédlowych

{ankieta) w recenzowanej pracy.

7. Konkluzja koncowa

Pomimo przedstawionych, kilku krytycznych uwag, moja catosciowa ocena pracy jest
jednoznacznie pozytywna. Autorka podjela w rozprawie istotng zardwno poznawczo jak i
empirycznie problematyke, bedaca jednoczesnie niszowa w literaturze polskiej oraz aktualng z
punktu widzenia debaty swiatowe]. Nie mam watpliwosci, ze przeprowadzone 1 przedstawione
- szeroko zakrojone - badania empiryczne, stanowig znaczgey wklad whasny Autorki do
recenzowane] pracy, jak roéwniez, ze przyczyniajg sie do wyjasnienia i zrozumienia
prawidtowosci zachodzacych we wspolczesnej gospodarce Swiatowej.
W konkluzji stwierdzam wigc, ze rozprawa pani mgr Jolanty Pasionek pt. Rynek FOREX w
warunkach  wzrostu  znaczenia  rynkow  wschodzgeychh  odpowiada wymaganiom
merytorycznym i formalnym stawianym pracom doktorskim w Ustawie o stopniach naukowych
i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki z dnia 14 marca 2003 r. (art.
13.1.). W zwigzku z powyzszym stawiam wniosek o przyjecie Jej rozprawy doktorskiej i

dopuszczenie Autorki pracy do publicznej obrony.
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