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1. Zasadno$¢é wyboru obszaru badan

Ostatni globalny kryzys finansowy i zagrozenia jakie stworzyt dla gospodarek szeregu
krajow zmusity decydentéw publicznych nie tylko do biezacych reakcji na nie ale przede
wszystkim do stworzenia nowej architektury systemu bezpieczenstwa finansowego. Jedna z
podstawowych stabosci sektora bankowego ujéwnionych w warunkach skrajnych okazaly sie
poziom i struktura ich kapitalow wlasnych oraz ptynnosé zasobow finansowych. Rozwigzanie
tych problemoéw zainicjowane przez Wprowadéenie nowych i modyfikacje dotychczasowych
regulacji ostroznosciowych rozciggniete byto sita rzeczy w czasie niezbednym do ich wdro-
zenia przez banki. W zarysowanym kontek$cie zdarzen obszar badan podjetych w dysertacji
Jest aktualny z poznawczego punktu widzenia i wazny ze wzgledu na koniecznos$¢ zapewnie-

nia stabilnosci systemu finansowego i calej gospodarki.

2. Prawidlowo$¢ okreslenia zakresu badan i sformulowania celu oraz zastosowa-
nych metod badawczych
Nowe regulacje ostroznosciowe zaproponowane przez Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego a nastepnie przyjete w drodze rozporzadzenia i dyrektywy (CRR/CRD IV) do
prawa unijnego zobligowaty banki do zmiany struktury finansowania swojej dziatalnosci.
Doktorant prawidlowo zidentyfikowat glowne elementy struktury finansowej okreslone w
tych przepisach odnoszace si¢ do funduszy wlasnych bankéw, stosowanej przez nie dzwigni
finansowej oraz utrzymywania niezbednej plynnosci. Przeprowadzenie analiz w tym zakresie
w odniesieniu do dzialajgcych w Polsce bankow komercyjnych, biorac pod uwage ich klu-
czowe znaczenie w sektorze bankowym, jest w pelni zasadne. Zakres przedmiotowy i pod-

miotowy dysertacji zostal tym samym okreslony w mojej opinii w sposob prawidlowy. Okres




jaki mingt od implementacji w prawie polskim nowych regulacji nadzorczych jest juz dosta-
tecznie diugi dla przeprowadzenia oceny zmian struktury finansowania bankéw. Pragne jed-
nak zauwazy¢, ze rezygnacja z rozciggnigcia go na lata wystepowania pandemii nie jest uza-
sadniona. Niezaleznie od tej uwagi brak kompleksowych badaf naukowych w przedmiocie
rozprawy nadaje jej walor oryginalnosci.

Jako glowny cel pracy przyjeto identyfikacje i ocene przeksztalcen w strukturze finan-
sowania bank6w komercyjnych w Polsce jaka nastapity w wyniku wprowadzenia nowych re-
gulacji nadzorczych. Tak sformutowany cel uwazam za prawidtowy z punktu widzenia badan
podjetych w dysertacji. Biorac pod uwage jego ogdlnikowos¢ zasadne bylo wprowadzenie
stosownej dezagregacji na 8 celow szczegétowych. Jednak okreslenie czgsci z nich jako cele
aplikacyjne jest niewlasciwe, gdyz w tej grupie jest jeden cel metodyczny oraz cztery po-
znawcze, a zaden z nich nie zawiera wskazan zastosowania w praktyce. O ile zatem samo
okreslenie celow uwazam za wiasciwe, to ich klasyfikacja nie jest zasadna.

Sformulowanie hipotezy glownej jest do$¢ oczywiste, gdyz oparta jest ona na zatoze-
niu, ze zmiana regulacji ostrozno$ciowych doprowadzita do zmiany struktury i zrédel finan-
sowania bankéw. Taki byt cel i wymég nowych przepisow ujety w formie jednoznacznie
sformutowanych elementéw zaliczanych do kapitatu i wskaznikéw. W takiej sytuacji gtowny
cigzar badan zostal przeniesiony na trzy hipotezy szczegélowe odnoszace sie do zrodel finan-
sowania, dywersyfikacji finansowania kapitalem obcym oraz terminéw zapadalnosci zobo-
wigzan. Ich sformutowanie uwazam za zasadne.

Przyjete w pracy metody badawcze s prawidtowo dobrane i pozwalaja na realizacje
jej celow oraz weryfikacje/falsyfikacje hipotez. Pozwalajg one na przeglad dorobku w przed-
miocie badan, regulacji normatywnych oraz przeprowadzenia badan empirycznych w oparciu
o sprawozdania finansowe i sprawozdania zarzadéw bankéw oraz dane instytuciji bankowych
1 okotobankowych. Pozyskany z tych Zrodel zestaw informacji i danych byt wystarczajacy do
przeprowadzenia podjetych badan a potozenie nacisku na analize finansowa jako gtowna me-
tod¢ badawcza zasadne. Podsumowujgc t¢ cze$¢ oceny dysertacji uwazam, ze jej podstawy

metodyczne sg prawidlowe.

3. Ocena struktury i tresci pracy
Objetos¢ i elementy sktadowe dysertacji odpowiadaja podjetemu zamierzeniu badaw-
czemu w dyscyplinie finanse. Zasadnicza czg$¢ pracy jest ujeta w pieciu rozdziatach zawiera-

jacych uporzadkowany przeglad literatury przedmiotu, opisujacych tlo normatywne, przed-
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stawiajacych metodyke wiasnych badan empirycznych oraz ich wyniki.



Stosunkowo obszerne dwa pierwsze rozdzialy dysertacji nawigzujag do dwoch proble-
mow ujetych w jej tytule, tj. regulacji ostroznos$ciowych w sektorze bankowym oraz zrodet
finansowania bankéw komercyjnych. Rozdzialy te zawierajg kompletny z punktu widzenia
celow pracy i uporzadkowany zasob wiedzy we wskazanych zakresach. W rozdziale pierw-
szym obejmujg one kwestie zwigzane z pojeciem, celami i rodzajami regulacji ostroznoscio-
wych, przestankami ich zmian, w tym w reakcji na doswiadczenia kryzysu finansowego oraz
normami makro- i mikroostroznosciowymi wprowadzonymi w Unii Europejskiej po 2010 r.
Warto$¢ poznawczg przeprowadzonych w tych zakresach analiz podnosi niewatpliwie dyna-
miczne ujecie rozpatrywanych problemoéw pozwalajace na wskazanie mocnych i stabych
stron poszczegdlnych rozwigzan i przestanki oraz kierunki ich zmian.

Rozdziat drugi zawiera omoéwienie determinant ksztattowania struktury finansowania
bankow, klasyfikacj¢ zrodel dostepu do kapitatu oraz szczegdtowe omowienie finansowania
srodkami pozyskiwanymi z emisji akcji, zatrzymanych zyskow, depozytéw podmiotow finan-
sowych 1 niefinansowych, emisji papieréw dluznych. Rozwazania te sg logicznie uporzgdko-
wane, oparte na obszernej 1 prawidlowo dobranej literaturze przedmiotu oraz regulacjach
normatywnych. Tok i zakres rozwazan wskazuja na dobre opanowanie wiedzy przez Dokto-
ranta 1 umiejetnos¢ jej syntetycznej a zarazem krytycznej prezentacji. Wyraza sie to w szcze-
gllnosci w zwracaniu uwagi na réznorodno$¢ ujec teoretycznych i dylematy zwigzane z za-
cie$nianiem nadzoru finansowego. A

Jako uwage szczegélowa pragne jednak wskazaé, ze klasyfikacja Zrodetl finansowania
bankow (s. 77) odbiega od stosowanej powszechnie w literaturze przedmiotu, ktora rozréznia
zrédta pochodzenia kapitalu (zewngtrzne i wewngtrze) i jego rodzaje (wlasny i obcy).

W rozdziale trzecim przedstawiono wplyw wprowadzanych od 2010 r. regulacji
ostroznosciowych na zmiany struktury finansowania bankéw w Polsce. Przedmiotem rozwa-
zan sa elementy kapitalu podstawowego, bufory kapitatlowe, wskaznik dzwigni finansowej i
normy plynnosci. Wyznacznikiem wartosci poswigconych im w dysertacji analiz jest kom-
pleksowos¢ ujecia wskazujaca w szczegdlnoscei na trudnosci w spetnieniu stawianych wymo-
géw 1 implikacji ich wprowadzenia dla innych aspektow dziatalnos$ci bankow. Przedstawienie
tej problematyki jest niezbednym uzupetnieniem informacji zawartych w dwoch pierwszych -
rozdzialach i tworzy facznie odpowiednig podstawe do przeprowadzenia wlasnych badan em-
pirycznych dotyczacych struktury finansowania bankéw.

Rozdzial czwarty poswigcony jest okresleniu zakresu i metodyki przeprowadzonych
przez Doktoranta badan empirycznych. Badaniami objeto lata 2020-2019, $wiadomie rezy-

gnujac z rozciagnigcia ich na okres pandemii, co uzasadniono jej wptywem na dziatalno$é




bank6w. Takie podejscie nie wydaje mi si¢ wlasciwe, gdyz celem wprowadzenia analizowa-
nych w pracy regulacji nadzorczych byto lepsze skapitalizowanie bankéw i utrzymanie ich
plynnosci m. in. dla ochrony ich przed konsekwencjami wystapienia warunkéw skrajnych do
jakich niewgtpliwie nalezaly zaistniale w pandemii. Badaniami objeto banki komercyjne, a
konkretnie 11 dysponujacych na koniec 2019 r. najwiekszymi aktywami. Zabraklo moim
zdaniem chociazby krotkich charakterystyk tych podmiotow, bo chociaz wszystkie sa banka-
mi uniwersalnymi, to jednak o réznej strukturze wlasnosciowej, modelach biznesowych, po-
tencjale ekonomicznym itd. Doktorant nie podjat proby przeprowadzenia analiz poréwnaw-
czych w przekroju banki komercyjne - banki spotdzielcze, czy banki komercyjne z przewaga
kapitatu krajowego versus banki z przewaga kapitatu zagranicznego, co poszerzytoby wiedze
na temat struktur finansowania w takich uktadach. Badania przeprowadzono na podstawie
sprawozdan finansowych w oparciu o standardowe metody analizy finansowej — wstepna ana-
liz¢ bilansu i analize wskaznikows, a konkretnie zgodnie z celami pracy analize adekwatnosci
kapitalowe;j i analiz¢ ptynnosci. Nalezy podkresli¢, ze Doktorant precyzyjnie opisat zastoso-
wang procedurg badawczg dzielgc jg na pie¢ etapow, co przyczynilo sie do zwickszenia przej-
rzysto$ci opisu przeprowadzonych badan i §wiadczy i jego dobrym przygotowaniu metodycz-
nym. ’

W rozdziale piagtym zaprezentowano wyniki przeprowadzonych analiz zmian struktury
finansowania bankéw wyrozniajac w ich oméwieniu okres przed i po wprowadzeniu nowych
regulacji nadzorczych. Poza samym okresleniem wielkosci i kierunku zmian Doktorant po-
dejmowal proby wyjasnienia ich przyczyn, co podhosi wartos¢ poznawcza przeprowadzonych
badan. Nalezy jednak wskazaé, ze wyjasnienia te odnosity si¢ z reguty do calej proby badaw-
czej traktowanej tgcznie, a nie odwolywaty si¢ do polityki czy sytuacji finansowej poszcze-
golnych bankéw. Wymagatoby to analizy znacznie poglebionej, ale pozwolilo w sposob pel-
niejszy zinterpretowa¢ wyniki badan. Wyjatkiem w tym zakresie byty analizy dotyczace emi-
sji nowych akeji i polityki dywidend.

Badania przeprowadzone w ramach recenzowanej dysertacji pozwolily na zrealizowa-
nie przyjetych celow. W syntetycznym ujeciu zapoznaty ze zmianami w zakresie nadzoru nad
bankami podjetymi w reakcji na kryzys finansowy. Analizy empiryczne odnoszace sie do
proby bankéw komercyjnych dziatajacych w Polsce stworzyty dobra podstawe do oceny ich
dzialan dostosowawczych do nowych wymagan w zakresie adekwatnogci kapitalowej i ptyn-
nosci. Doktorant w zakoniczeniu sformutowal szereg waznych wnioskéw w tym zakresie
wskazujgc zasadnie na osiggnigcie celow badawczych, weryfikacje dwoch pierwszych hipotez

i falsyfikacje trzeciej. W peini doceniam wysilek badawczy podjety w ramach dysertacji i wy-




soko oceniam warto$¢ poznawczg otrzymanych wynikéw. Jednoczesnie podtrzymuje wyra-
zong powyze] opinig, ze dla szerszej oceny zmian struktury finansowania bankéw potrzebne
sq analizy porownawcze uwzgledniajace najwazniejsze charakterystyki sektora bankowego w
danym kraju oraz odniesienie dotyczacych go wynikow badafi do innych krajow, w tym przy-
padku unijnych. Uwaga ta moze by¢ potraktowana jako wskazanie kierunku dalszych badan

w zakresie podjetym w dysertacji.

4. Konkluzja

Zaprezentowane w pracy wyniki badan dotyczacych struktury finansowej bankéw komercyj-
nych w Polsce w warunkach nowych regulacji ostroznosciowych majg charakter oryginalny i
dostarczaja nowej wiedzy w tym zakresie. Pozwolity na identyfikacje reakcji bankéw na
wprowadzenie nowych wymogéw kapitatowych i plynnosciowych. Doktorant wykazat sie
dobra wiedzg teoretyczng i prawidlowo polqciyl rezultaty badan innych autoréw oraz analizy
norm ostroznosciowych z umiejgtnoscig do przeprowadzenia wlasnych badan empirycznych i
prezentacji ich wynikéw. Swiadczy to pozytywnie o opanowaniu przez niego warsztatu nau-
kowego i zdolnoscig do eksploracji nowego problemu badawczego.

Rozprawa doktorska mgr. Mateusza Muszyniskiego pt. ,,Struktura finansowa bankéw komer-
cyjnych w Polsce w warunkach nowych regulacji ostroznosciowych” spetnia w mojej ocenie
wymagania okreslone w art. 13 ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych i tytu-
le naukowym oraz stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz. U. nr 65, poz. 595 z pézniejszymi
zmianami w zwigzku z art. 179, ust. 1 i 2 ustawy z dnia 3 lipca 2018 r. przepisy wprowadza-
jace ustawe - Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce. Dz. U. z 2018 r., poz. 1669 z p6zn.
zm.). Na tej podstawie wystepuj¢ do Komitetu Naukowego Dyscypliny Ekonomia i Finanse
Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach o jej przyjecie jako pracy doktorskiej w dzie-

dzinie nauk ekonomicznych w dyscyplinie finanse oraz dopuszczenie do publicznej obrony.
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