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WPLYW REZERW NA ZOBOWIAZANIA
NA OBRAZ JEDNOSTKI PREZENTOWANEJ
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
NA PRZYKEADZIE SPOLEK Z BRANZY
ENERGETYCZNEJ OBJETYCH WIG 30

Streszczenie: Artykul poswigcony jest problematyce rezerw na zobowiazania jako kate-
gorii sprawozdawczej. Celem artykutu jest analiza wptywu rezerw na zobowiazania na war-
tosci prezentowane w sprawozdaniach finansowych spotek branzy energetycznej objetych
WIG 30, notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W artykule scha-
rakteryzowano stosowana przez spoiki polityke rachunkowos$ci w obszarze rezerw, opi-
sano rodzaje, przyczyny i sposob tworzenia rezerw. Przedstawiono wplyw rezerw na
zobowiazania na sprawozdanie finansowe i wynik finansowy w nim prezentowany.
Zastosowanymi metodami badawczymi byly analiza literatury przedmiotu i regulacji
rachunkowosci oraz metoda analizy przypadkow oraz indukcji i dedukc;ji.

Stowa kluczowe: rezerwy na zobowiazania, sprawozdanie finansowe, polityka rachun-
kowosci.

Wprowadzenie

Rezerwy na zobowiazania, podobnie jak inne sktadniki pasywoéw i akty-
wow, ktore ujawniane sa w sprawozdaniu finansowym, powinny by¢ rozpatry-
wane w perspektywie dlugookresowej wynikajacej z nadrzednej koncepcji ra-
chunkowosci, czyli kontynuacji dziatalnosci. Tworzenie rezerw w rachunkowo-
$ci jest przejawem przestrzegania zasad rachunkowosci, a zwlaszcza zasady
ostroznosci, jest takze sposobem zabezpieczenia si¢ jednostek przed negatyw-
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nymi skutkami przysztych zdarzen o niepewnym charakterze. Fakt, utworzenia
rezerwy, a nastgpnie jej rozwigzania na skutek wykorzystania lub niewykorzy-
stania ma swoje skutki sprawozdawcze i moze w istoty sposob wplyna¢ na obraz
sytuacji prezentowany w sprawozdaniu finansowym, rezerwy sa bowiem katego-
rig bilansowa i wynikowa.

Celem artykulu jest przedstawienie wptywu rezerw na zobowiazania na
wartosci prezentowane w sprawozdaniu finansowym spolek branzy energetycz-
nej WIG 30 za lata 2010-2014.

W artykule wykorzystano metodg studiow literatury przedmiotu i regulacji
rachunkowosci oraz metodg analizy przypadkow.

1. Istota i skutki sprawozdawcze tworzenia rezerw w rachunkowosci

W ustawie o rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardach Sprawoz-
dawczosci Finansowej (MSSF) rezerwy definiowane sa jako zobowiazania, kto-
rych termin wymagalno$ci lub kwota nie sa pewne [ustawa z dnia 29 wrze$nia
1994 r.; MSSF, 2004]. Zgodnie z art. 35d ust.1 ustawy o rachunkowosci rezerwy
tworzy sig na:

1) pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowiazania, kto-
rych kwotg mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, porg-
czen, operacji kredytowych, skutkow toczacego si¢ postgpowania sadowego,

2) przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie od-
rebnych przepiséw jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub za-
warto w sprawie wiazace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob
wiarygodny oszacowac warto$¢ tych przysztych zobowigzan.

Odrebnie przepisy ustawowe okreslaja sposob tworzenia rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego (art. 37 ustawy) oraz rezerwy z tytutu utraty
zdolno$ci do kontynuacji dziatalnosci (art. 29 ustawy). Szczegdlnym rodzajem re-
zerw wymienianych w ustawie o rachunkowosci sa bierne rozliczenia migdzyokre-
sowe kosztow, ktore stanowia prawdopodobne zobowiazania przypadajace na bie-
zacy okres sprawozdawczy wynikajace w szczegolnosci z obowiazku wykonania
zwiazanych z biezaca dziatalnoscia przysztych §wiadczen na rzecz pracownikow,
w tym $wiadczen emerytalnych, a takze przysztych $wiadczen wobec nieznanych
0s0b, ktorych kwote mozna oszacowaé¢ w sposob wiarygodny, mimo ze data po-
wstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych
i rekojmi za sprzedane produkty dlugotrwatego uzytku [ustawa o rachunkowosci].
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W MSSF rezerwom poswigcony jest MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warun-
kowe i aktywa warunkowe”, ktory okresla kryteria ich ujmowania, zasady wyceny
i tworzenia oraz sposob prezentacji w sprawozdaniu finansowym [MSR 37]. Po-
dobnie jak w przepisach krajowych, rowniez w MSSF odrebnie regulowane sa re-
zerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego i $wiadczen pracowniczych.

Zgodnie z krajowymi i migdzynarodowymi regulacjami rachunkowosci re-
zerwy sa tworzone wowczas gdy na jednostce cigzy istniejacy obowiazek, wyni-
kajacy ze zdarzen przeszlych, gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz
wowczas gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego obowiaz-
ku [MSR 37].

Rezerwy na zobowiazania sa kategoria bilansowa. W bilansie prezentuje si¢
je w grupie ,,Zobowiazan i rezerw na zobowiazania” trzech odrebnych pozy-
cjach w nastgpujacy sposob:

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania,
I. Rezerwy na zobowiazania.
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne:
— dhugoterminowe,
— krotkoterminowe.
3. Pozostale rezerwy:
— dhugoterminowe,
— krotkoterminowe [Poniatowska, 2009, s. 373; Duraj, 2004, s. 84].

MSSF nie okreslaja tak szczegdétowo jak ustawa o rachunkowosci sposobu pre-
zentacji rezerw w sprawozdaniu finansowym. Wedlug MSR 1 w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej odnos$nie informacji o rezerwach, nalezy wykaza¢ co najmniej
pozycje rezerwy i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Szczegoblnie istotna kwestia zwiazana z skutkami sprawozdawczymi two-
rzenia rezerw sa zasady ich wyceny [Poniatowska, 2011, s. 255]. Wycena rezerw
dotyczy zdarzenia przysztego i niepewnego co do kwoty lub terminu wystapie-
nia $wiadczenia i dlatego czgsto wymaga przyjecia wartosci szacunkowych.
Kwota, na ktora tworzona jest rezerwa, powinna stanowi¢ najbardziej prawdo-
podobny na dzien bilansowy szacunek wydatku, ktérego zaptata jest niecodzowna
dla spemienia obowiazku [MSR 37]. Wedlug ustawy o rachunkowosci rezerwy
wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

Tworzenie i rozwiazywanie niewykorzystanych rezerw powoduje takze
okreslone skutki w wyniku finansowym, rezerwy sa bowiem takze kategoria
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wynikowa. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci rezerwy tworzy si¢, w zaleznos$ci
od rodzaju, w cigzar kosztow podstawowej i pozostatej dziatalno$ci operacyjnej,
kosztow finansowych, podatku dochodowego, kapitatu z aktualizacji wyceny
czy wyniku finansowego z lat ubiegtych' [Poniatowska, 2014, s. 260; Kamela-
-Sowinska, 2010, s. 135]. Podobne zasady tworzenia rezerw okreslaja MSSF.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw powoduje natomiast powstanie przy-
chodéw lub innych catkowitych dochodow.

Rezerwy rozpatrywane jak kategoria wynikowa maja swoje odzwierciedlenie
w drugim podstawowym elemencie sprawozdania finansowego, jakim jest rachunku
zyskow 1 strat. Odniesienie skutkow utworzenia rezerw okresla sposob ich ujgcia
w rachunku zyskow i strat [Poniatowska, 2009, s. 377], Prezentuje go tabela 1.

Tabela 1. Ujecie rezerw w rachunku zyskow i strat

A | Przychody ze sprzedazy i zrdbwnane z nimi

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

w tym bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow
Zysk/Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym rezerwy tworzone w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych
Zysk/Strata z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

w tym rezerwy tworzone w ci¢zar kosztéw finansowych
Zysk/Strata z dziatalno$ci gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

1 | Zyski nadzwyczajne

I Straty nadzwyczajne

W tym rezerwy zwigzane ze zdarzeniami nadzwyczajnymi
K | Zysk/Strata brutto

L Podatek dochodowy

w tym rezerwa na podatek dochodowy

M | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
O | Zysk/Strata netto

T QT = (D0 w

|-

Zrédto: [Poniatowska, 2009, s. 378].

Rezerwy jako kategoria sprawozdawcza daja duze mozliwosci w zakresie
ksztaltowania sprawozdania finansowego w obszarze zobowiazan, wyniku fi-
nansowego 1 innych pozycji kapitatow wilasnych. Rozwiazanie rezerwy w wyni-
ku jej wykorzystania powoduje uznanie zobowiazan, w przypadku niewykorzy-
stania rezerwy i w zwiazku z tym jej rozwiazania uznaje si¢ przychod z tego
tytutu. Zbedne utworzenie rezerwy znieksztatci wynik finansowy dwoéch okre-
sOw, natomiast nieutworzenie jej zwigksza ryzyko podzialu nadmiernych zy-

' Do konica 2015 r. rezerwy mogly by¢ tworzone takze w ciezar strat nadzwyczajnych.
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skow. W obszarze rezerw istnieje mozliwo$¢ subiektywnych wyborow, ktore czynia
rezerwy szczegblnym instrumentem ksztaltowania wyniku finansowego jednostki
[Strojek-Filus i Kumor, 2015, s. 125]. Rezerwy moga wptywac zarowno na zmniej-
szenie wyniku finansowego i catkowitego dochodu, jak i na ich zwigkszenie.

2. Rodzaje rezerw tworzonych przez spolki z branzy energetycznej
objete WIG 30 oraz ich wplyw na sprawozdanie finansowe

Indeks WIG 30 obejmuje 30 najwickszych, najbardziej pltynnych spotek
z Gtownego Rynku GPW. Branza energetyczna objeta tym indeksem dotyczy
nastepujacych podmiotow: Tauron Polska Energia, PGE Polska Grupa Energe-
tyczna oraz Enea SA. Podstawowym rodzajem dziatalno$ci badanych spélek jest
produkcja, dystrybucja oraz sprzedaz energii elektrycznej i cieplne;.

Wszystkie poddane analizie spotki z sektora energetycznego tworzyly re-
zerwy na zobowiazania. Uzyskane ze sprawozdan finansowych badanych pod-
miotéw informacje o rezerwach, zostaty ujete w nastepujacych obszarach:

1) Polityka rachunkowos$ci w zakresie rezerw, ich ujawnianie i wycena,

2) Prezentacja rezerw wedtug ich rodzaju,

3) Informacje szczegdlowe dotyczace zmian w rezerwach, pochodzace z not obja-
$niajacych.

Jak wynika z opisu polityki rachunkowosci w zakresie rezerw na zobowia-
zania stosowanej przez badane spotki, tworzenie rezerw uzaleznione jest od wielu
czynnikow czy okoliczno$ci zewngtrznych i wewnetrznych majacych wptyw na ich
dziatalnos¢. Charakterystyke polityki rachunkowos$ci w obszarze ujmowania i wy-
ceny rezerw spotek branzy energetycznej objetych WIG 30 prezentuje tabela 2.

Tabela 2. Polityka rachunkowosci w zakresie uyjmowania i wyceny rezerw

Grupa kapitalowa Polityka rachunkowos$ci w zakresie ujawniania i wyceny rezerw
1 2
PGE S.A. Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek

(prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdo-
podobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowia-
zania. Jezeli skutek zmiany wartoéci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktore beda niezbedne do wypelnienia tego
obowiazku. Zastosowana stopa dyskontowa brutto, odzwierciedla biezaca oceng rynku
odnos$nie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym sktadni-
kiem zobowiazan. Stopy dyskontowej nie obciaza ryzyko, o ktore skorygowano szacunki
przysztych przeptywow pienigznych. W zakresie wyceny jednostka stosuje si¢ do zapi-
so6w MSR 37 dokonujac oceny prawdopodobienstwa potencjalnych zobowiazan. Rezer-
wy na $wiadczenia pracownicze jednostka szacuje na podstawie metod aktuarialnych.
Pozostate rezerwy tworzone sa w wielkosciach szacowanych z uwzglgdnieniem zatozen
szczegdtowych dla kazdej tworzonej rezerwy. Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze
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cd. tabeli 2

1 2

zmiany zatozen i korekt aktuarialnych ex post sa ujmowane jako inne catkowite dochody
(dotyczy $wiadczen po okresie zatrudnienia) lub koszty operacyjne biezacego okresu.
Rezerwy branzowe jednostka ustala na podstawie przewidywanych kosztow, przy
czym w przypadku rekultywacji i zagospodarowania wyrobisk kopalnianych rezer-
wg tworzy si¢ w proporcji odpowiadajacej stosunkowi wydobytego wegla do cal-
kowitego wydobycia w okresie eksploatacji ztoza

TAURON S.A. Grupa tworzy rezerwy, gdy ciazy na niej istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnie-
nie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna wiarygodnie oszacowa¢ kwotg tego zobowiazania. Grupa uwzglednia zmiany
wartosci pieniadza w czasie, jesli sa istotne. Grupa wyodrgbnia rezerwy na $wiadczenia
pracownicze, branzowe i pozostate. Rezerwy na §wiadczenia pracownicze sg szacowane
na podstawie metod aktuarialnych. Rezerwy branzowe i pozostale sa prezentowane
w wiarygodnie oszacowanej, biezacej warto$ci przysztych zobowiazan, z uwzglednie-
niem warunkow szczegdtowych przy rezerwach branzowych

ENEA S.A. Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na spotkach Grupy ciazy obecny obowiazek
(prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdo-
podobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiary-
godnego szacunku kwoty tego obowiazku. Kwota, na ktora tworzona jest rezerwa,
stanowi najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbgdnych do wypehienia
obecnego obowiazku, zdyskontowanych na dzien bilansowy. Rezerwy na zobowia-
zania sa wyceniane w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci

Zrodto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych PGE S.A., Tauron S.A.,
Enea S.A. za lata 2010-2013.

Rozwiazania przyjete w polityce rachunkowos$ci badanych jednostek w za-
kresie rezerw sa zgodne ze standardami migdzynarodowymi, w szczegdlnosci
MSR 37 oraz MSR 19. Uzyte sformutowania w zakresie tworzenia i wyceny
rezerw nie réznia si¢ szczegdlnie od sformutowan uzytych w wymienionych
standardach. Wyjatek stanowia tutaj rezerwy branzowe, ktorych zasady ujmo-
wania 1 wyceny zostaty zaprezentowane na przyktadzie spotki PGE S.A.

Tytuly tworzonych rezerw zostaly ustalone na podstawie bilanséw bada-
nych spotek i not objasniajacych. Rodzaje rezerw tworzonych w jednostkach
branzy energetycznej WIG 30 prezentuje tabela 3.

Tabela 3. Wykaz tytutéw rezerw tworzonych w latach 2010-2013 w jednostkach
branzy energetycznej WIG 30

Tytuly tworzonych rezerw PGE ENEA TAURON
1 2 3 4

1. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy X X X

2. Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze:

Nagrody jubileuszowe X X X

Swiadczenia-emerytalno-rentowe X X X

Odpisy na ZFSS X X X

Program dobrowolnych odejs$é¢ X X

Deputaty weglowe X

Taryfa energetyczna X X X
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cd. tabeli 3
1 2 3 4
Premie i nagrody X X
Niewykorzystane urlopy X X
3. Rezerwy branzowe
Swiadectwa pochodzenia energii X X X
Emisja CO, X X
Koszty sktadowania odpadéw X X
Koszty likwidacji zaktadow gorniczych i innych
$rodkéw trwatych oraz koszty rekultywacji * *
4. Pozostale rezerwy
Korzystanie z gruntow (bez umowy) X X X
Optfata za korzystanie ze srodowiska X X
Roszczenia sporne X X X
Restrukturyzacja X
Koszty badania sprawozdan X
Inne X X X

Zrodto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych PGE S.A., Tauron S.A.,
Enea S.A. za lata 2010-2013.

Analizujac rodzaje tworzonych rezerw w badanych jednostkach podzielono
je na cztery grupy, takie jak: rezerwa na odroczony podatek dochodowy, rezer-
wy na $wiadczenia pracownicze, rezerwy branzowe i pozostate rezerwy. Najbar-
dziej rozbudowana grupa rezerw, pod wzgledem tworzonych tytutow byly rezerwy
na $wiadczenia pracownicze. Wsrod badanych podmiotéw najwigcej rezerw z roz-
nych tytutow utworzyta Grupa Tauron, nastgpnie PGE. W kazdej z wymienionych
grup rezerw Grupa Enea nie tworzy rezerw zwigzanych z wydobyciem wegla, co
wynikato z faktu, ze jej dziatalno$¢ nie zwiazana jest z wydobyciem wegla w od-
réznieniu od Grupy Tauron i PGE. Wszystkie badane jednostki tworzyly rezer-
we¢ z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z obowigzkiem
prawnym. Istotnym rodzajem rezerw tworzonych przez badane spotki byly re-
zerwy na $wiadczenia pracownicze. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej re-
zerwy te byly czgsto prezentowane tacznie z zobowiazaniami z tytulu wynagro-
dzen. Ustalenie wielkosci tych rezerw wymagato w zwiazku z tym szczegdtowej
analizy not objasniajacych. Warto$¢ wigkszosci rezerw na $wiadczenia pracow-
nicze ustalana jest najczeSciej przez aktuariusza metoda prognozowanych
swiadczen jednostkowych. Wérdd rezerw na $wiadczenia pracownicze badane
jednostki wyodrgbniaja rdézne tytuly, ktérych odpowiednia klasyfikacja zwiazana
jest z ujeciem w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, jako koszty operacyjne
badz finansowe. Zyski i straty aktuarialne bedace skutkiem zmiany przyjetych
zatozen aktuarialnych, a odnoszone do réznych grup rezerw, beda z kolei ujmo-
wane jako inne catkowite dochody lub jako koszt okresu. Wptyw na wynik fi-
nansowy beda miaty pozycje odnoszone w koszty.
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Specyficzna grupa rezerw w badanych spotkach byly tzw. rezerwy branzowe,
aw ich ramach rezerwa na emisjg CO,. Jej tworzenie wynika z niedoboru bezptat-
nych uprawnien do wytwarzania zanieczyszczen, ktore sa produktem ubocznym
powstajacym przy produkcji energii. Rezerwa ta odnoszona jest w koszty podsta-
wowej dziatalnosci operacyjnej. Inng rezerwa branzowa tworzona w cigzar kosztow
dziatalnosci operacyjnej jest rezerwa z tytutu §wiadectw pochodzenia energii.

Warto$¢ rezerw tworzonych w spotkach branzy energetycznej w latach 2010-
-2013 oraz ich udziat w zobowiazaniach i sumie bilansowej prezentuje tabela 4.

Tabela 4. Wartos¢ rezerw na 31.12.2010-31.12.2013 r. i ich udzial w zobowigzaniach
i sumie bilansowe;j

Wartos¢ Wartos¢ Suma Udzial rezerw Udzial rezerw
Spoétka rezerw zobowiazan bilansowa w zobowigzaniach W sumie
[w mln] [w mln] [w mlIn] [w %] bilansowej
[w %]
Stanna 31.12. 2010 1.
PGE 10017,5 16 325,3 53 880,0 61,36 18,59
Tauron 4096,3 8218,2 23 430,3 49,84 17,48
Enea 1196,3 2960,2 12 836,7 40,41 9,32
Stan na 31.12.2011 r.
PGE 111153 17 589,3 58 762,6 63,19 18,92
Tauron 4632,8 12 274,5 28 413,5 37,74 16,30
Enea 1316,2 3220,1 13 699.,9 40,87 9,61
Stan na 31.12.2012 1.
PGE 10 162,2 15692,3 56 703,6 64,76 17,92
Tauron 5351,2 14 473,6 312737 36,97 17,11
Enea 1736,9 3766,5 14 680,5 46,11 11,83
Stan na 31.12.2013 1.
PGE 10 761,9 17 444,0 60 751,3 62,92 17,71
Tauron 5779,7 14 562,1 32 355,6 39,69 17,86
Enea 2 038,3 4 834,0 16 322,0 42,17 12,49

Zrodto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan grup kapitatowych PGE S.A., Tauron S.A., Enea S.A.
za lata 2010-2013.

Z danych zawartych w tabeli 4 wynika, ze najwigksza wartos¢ na koniec
badanych okreséw sprawozdawczych miaty rezerwy utworzone przez spotke
PGE, a najmniejsza rezerwy utworzone przez spotke Enea.

Odnoszac warto$¢ utworzonych rezerw na zobowiazania do catosci zobo-
wiazan nalezy stwierdzi¢, ze jest on istotny. Udziat rezerw w zobowiazaniach miesci
si¢ w przedziale 36%-65% 1 pozostawal na tym poziomie w calym badanym okre-
sie. Najwigkszy udzial w calo$ci zobowiazan miaty rezerwy w spolce PGE odpo-
wiednio przeszto 61%, 63%, 64% 1 62% w poszczegdlnych okresach sprawozdaw-
czych. Udziat rezerw na zobowiazania w calo$ci zobowiazan w spdice Tauron
ksztaltowat si¢ w przedziatach od 49,84% na 31.12.2010 r. do 36,97% na koniec
roku 2012. Wspbétce Enea przekraczal on 40%. Swiadczy to o tym, ze rezerwy sa
istotna pozycja zobowiazan.
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Wysoka istotno$¢ rezerw jako sktadnika pasywow potwierdza takze wskaz-
nik ich udzialu w sumie bilansowej mieszczacy si¢ w przedziale od 9%-19%.

W kolejnym etapie przeprowadzonych badan przeanalizowano udziat
glownych grup rezerw w ogolnej wartosci tworzonych rezerw badanych jedno-
stek. Analize przeprowadzono na podstawie not objasniajacych. Wyniki prze-
prowadzonej analizy prezentuje tabela 5.

Tabela 5. Udziat poszczeg6élnych pozycji rezerw w rezerwach ogétem (w %)

Rodzaj PGE [%)] TAURON [%] ENEA [%]
rezerwy 31.12 31.12 31.12

2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010
Rezerwa
na odro-
czony
podatek
dochodo-
wy
Rezerwa
z tytutu
$wiadczen | 23,2 26,8 19,5 20,3 31,8 36,3 32,3 32,1 30,5 33,1 37,1 38,4
pracowni-
czych
Pozostate
rezerwy

359 | 40,0 | 294 | 27,0 | 387 | 415 44,1 429 | 27,8 31,0 | 39,1 39,9

40,9 | 37,2 | 51,1 525 | 29,5 | 222 | 23,6 | 250 | 41,8 | 359 | 238 | 21,7

Zrodto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan grup kapitatowych PGE S.A., Tauron S.A., Enea S.A.
za lata 2010-2013.

Z danych prezentowanych tabeli 5 wynika, ze w sektorze energetycznym
brakuje dominujacej grupy rezerw. W spotce Tauron najwigkszy udziat w catosci
utworzonych rezerw miala rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
z wyjatkiem 31.12.2013 r. wskaznik udziatu wynosit powyzej 40%. W spotce PGE
najwigkszy udzial mialy pozostate rezerwy, na koniec 2011 i 2010 r. powyzej
50%. Natomiast w spotce Enea udzial poszczegélnych pozycji rezerw ulegat
zmianie w badanym okresie i ksztattowal si¢ na poziomie od 25% (pozostate
rezerwy) do 39,9% (rezerwa na odroczony podatek dochodowy). Przy podziale
rezerw na trzy grupy rodzajowe wykazywane w bilansie trudno wskaza¢ najbar-
dziej istotne pozycje. By¢ moze bardziej miarodajna bytaby analiza szczegoto-
wa, uwzgledniajaca bardziej szczegdlowa klasyfikacjg rezerw.

W kolejnym etapie badania dokonano analizy zmian wartosci rezerw. Dy-
namike rezerw w latach 2010-2013 prezentuje tabela 6.



76 Iwona Kumor, Lucyna Poniatowska

Tabela 6. Dynamika rezerw w spotkach branzy energetycznej WIG 30 za lata 2010-2013

Dynamika rezerw
Spétka zmiany warto$ciowe [w min] zmiany procentowe [w %]
2013/12 2012/11 2011/10 2013/12 2012/11 2011/10
PGE 599,7 -953,1 1097,8 5,90 -8,57 10,96
Tauron 428,5 718,4 536,5 8,01 15,51 13,10
Enea 301,4 420,7 119,9 17,35 31,96 10,02

Zrodto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych PGE S.A., Tauron S.A.,
Enea S.A. za lata 2010-2013.

Przedstawione w tabeli 6 dane wskazuja, w badanych okresach, z wyjatkiem
roku 2012, stan rezerw wzrastal. Najwigksza przyrost warto$ci rezerw nastapit
w spotce PGE w 2011 r. Jedyny spadek wartos¢ rezerw o 953 min zt miat miejsce
w roku 2012, réwniez w spotce PGE. Moze to swiadczy¢ o zbyt duzej wartosci
utworzonych rezerw przez spotke w roku 2012 i koniecznosci ich rozwiazania
w kolejnym okresie sprawozdawczym.

Zmiany stanu rezerw powodowane ich tworzeniem i rozwiazywaniem na sku-
tek niewykorzystania maja wplyw na wynik finansowy, dlatego istotna czg¢Scia
przeprowadzonego badania byta ocena wptywu zmiany stanu rezerw na wynik fi-
nansowy. Analizie poddane zostaly kwoty utworzonych i rozwigzanych rezerw oraz
ich wptyw na wynik finansowy, przy uwzglednieniu, ze rezerwy tylko rezerwy
utworzone i rozwigzane na skutek niewykorzystania wptywaja na wielkos¢ wyniku
finansowego, natomiast wykorzystanie rezerw powoduje wzrost zobowiazan. Wy-
niki tej analizy w kolejnych latach prezentuja tabele 7-10.

Tabela 7. Udziat procentowy rezerw utworzonych i rozwiazanych w wyniku finansowym
grup kapitalowych branzy energetycznej WIG 30 za 2013 r. (dane w tys. z})

Spolka Zn/Sn® RU® (li‘Ul'oz(;‘ﬁ/f:]) X RR® (Rfl‘gg'ﬁ/:‘]) X
PGE S.A. 4093 775 339 430 8,29 73913 1,80
TAURON S.A. 1308 318 1473 243 112,60 18 582 142
ENEA S.A. 715 360 684 925 95,74 27 886 3,90

* Zysk netto/strata netto (skorygowane o udziaty niekontrolujace).

® Rezerwy utworzone w roku (bez rezerw z tytutu odroczonego podatku i rezerw na $wiadczenia
pracownicze).

¢ Rezerwy rozwiazane w roku (bez rezerw z tytulu odroczonego podatku i rezerw na $wiadczenia
pracownicze).

Zrodto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych PGE S.A., Tauron S.A.,
Enea S.A. za rok 2013.
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Tabela 8. Udzial procentowy rezerw utworzonych i rozwiazanych w wyniku finansowym
grup kapitalowych branzy energetycznej WIG 30 za 2012 r. (dane w tys. zl)

Spotka Zn/Sn® RU® (R;Jig(;"[i:]) X RR® (RXRI'OZ(;’/[f/Z']) X
PGE S.A. 3588323 586 090 16,33 75 244 2,10
TAURON S.A. 1476 392 1541 181 104,39 30 349 2,06
ENEA S.A. 688 459 733 261 106,51 75 154 10,92

* Zysk netto/strata netto (skorygowane o udziaty niekontrolujace).

b Rezerwy utworzone w roku (bez rezerw z tytutu odroczonego podatku i rezerw na $wiadczenia
pracownicze).

¢ Rezerwy rozwiazane w roku (bez rezerw z tytulu odroczonego podatku i rezerw na $wiadczenia
pracownicze).

Zrodto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych PGE S.A., Tauron S.A.,
Enea S.A. za rok 2012.

Tabela 9. Udziat procentowy rezerw utworzonych i rozwigzanych w wyniku finansowym
grup kapitalowych branzy energetycznej WIG 30 za 2011 r. (dane w tys. zt)

Spélka Zn/Sn* RU (RXUI'(?(;‘{E/Z‘]) X RR (Rif(;‘@?]) X
PGESA. 4941 746 352 502 713 54790 Ll
TAURONSA. | 1220011 1263 829 103,59 37242 3.05
ENEA SA. 793 292 109 219 13.77 42749 5.39

* Zysk netto/strata netto (skorygowane o udziaty niekontrolujace).

® Rezerwy utworzone w roku (bez rezerw z tytulu odroczonego podatku i rezerw na $wiadczenia
pracownicze).

¢ Rezerwy rozwiazane w roku (bez rezerw z tytulu odroczonego podatku i rezerw na $wiadczenia
pracownicze).

Zrédto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych PGE S.A., Tauron S.A.,
Enea S.A. za rok 2011.

Tabela 10. Udzial procentowy rezerw utworzonych i rozwiazanych w wyniku finansowym
grup kapitatlowych branzy energetycznej WIG 30 za 2010 r. (dane w tys. zt)

Spétka Zn/Sn* RU (R;Ii(?(;lﬁ/:]) X RR (Rle'g;l/[?/:]) X
PGE S.A. 2992 106 406 943 13,60 301 627 10,08
TAURON S.A. 858 656 1214234 141,41 16 688 1,94
ENEA S.A. 639 262 194 589 30,44 56 966 8,91

* Zysk netto/strata netto (skorygowane o udziaty niekontrolujace).

® Rezerwy utworzone w roku (bez rezerw z tytutu odroczonego podatku i rezerw na $wiadczenia
pracownicze).

¢ Rezerwy rozwiazane w roku (bez rezerw z tytutu odroczonego podatku i rezerw na $wiadczenia
pracownicze).

Zrodto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych PGE S.A., Tauron S.A.,
Enea S.A. za rok 2010.

Badane spotki tworzyly rezerwy w kolejnych badanych okresach, wykorzy-
stywaly je oraz rozwiazywaty. Analiza udziatu rezerw utworzonych i rozwiaza-
nych obejmuje tylko rezerwy branzowe i inne rezerwy ze wzgledu na sposob
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ujawniania informacji w notach. Otrzymane wyniki wyraznie wskazuja najwigkszy
wplyw utworzonych rezerw na wynik finansowy w Grupie Tauron S.A., a najnizszy
w Grupie PGE S.A. W Grupie Tauron S.A. udzial rezerw utworzonych w wyniku
finansowym w catym badanym okresie przekroczyt 100%, a rezerw rozwiaza-
nych miescit si¢ w przedziale od 1,5%-3%. Najwigkszy udziat rezerw rozwiaza-
nych w wyniku finansowym widoczny jest w Grupie Enea S.A.

Podsumowanie

Tworzone w rachunkowosci rezerwy na zobowiazania sa kategoria bilansowa
oraz wynikowa i dlatego ich wartos¢ moze wptywaé na obraz sytuacji finansowe;j,
a takze wielko$¢ wyniku finansowego prezentowanych w sprawozdaniu finanso-
wym. Celem artykulu bylo wykazanie wptywu rezerw tworzonych prze spotki
z branzy energetycznej objete WIG 30 na wartosci prezentowane w ich sprawozda-
niach finansowych. Z przeprowadzonej analizy skonsolidowanych sprawozdan
finansowych oraz not objasniajacych do sprawozdan finansowych grup kapitato-
wych PGE S.A., Tauron S.A., Enea S.A. mozna sformutowa¢ nastgpujace wnioski:
1. Badane spoéiki tworzyty wszystkie rodzaje rezerw wykazywane we wzorze

sprawozdania finansowego, a wigc rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostale
rezerwy a ich udziat w wartosci zobowiazan i sumie bilansowej byt istotny.

2. Specyficzna grupa rezerw tworzonych przez badane jednostki byly tzw. re-
zerwy branzowe zwiazane ze specyfika dziatalnosci badanych spotek tj. re-
zerwy na koszty emisji CO.

3. Wszystkie badane spotki w poddanym analizie okresie tworzyly, wykorzy-
stywaly 1 rozwiazywaly rezerwy na zobowiazania.

4. Rezerwy stanowily istotna pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
badanych spotek, o czym $wiadczy przeprowadzona analiza pionowa pasy-
wow bilansu (struktury kapitatow).

5. Tworzone rezerwy wplywaty na wysokos¢ wyniku finansowego prezentowa-
nego w sprawozdaniu finansowym, zaréwno jako kategoria zmniejszajaca
wynik (rezerwy utworzone), jak i jako pozycja zwigkszajaca wynik finanso-
wy (rezerwy rozwiazane, niewykorzystane).

6. Tworzone rezerwy niewatpliwie stanowia wazny instrument polityki rachun-
kowosci pozwalajacy na ksztaltowanie sprawozdania finansowego i w szcze-
go6lnosci wartosci wyniku finansowego w zakresie obowiazujacych regulacji
rachunkowosci, jednak okreslenie ich wpltywu na wynik finansowy czgsto
jest trudne ze wzgledu na brak szczegdlowych informacji w tym zakresie
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym.
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THE IMPACT OF PROVISIONS FOR LIABILITIES
ON VALUES PRESENTED IN THE FINANCIAL STATEMENT
FOR EXAMPLE OF WIG 30 COMPANIES FROM ENERGY SEGMENT

Summary: The article deals with the issue of provisions for liabilities as a category
reporting in the financial statement. The objective of the paper is to analyze the impact
provisions for liabilities on values presented in the financial statement for example of
WIG 30 companies from energy segment. The methods of critical analysis of literature
and accounting standards, case study and methods deduction and induction were used to
prepare this article.

Keywords: provisions for liabilities, financial statement, accounting policy.
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